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Høring - forslag til forskrifter til ny lov om forvaltning av alternative investeringsfond  
 

1. Innledning 

 
Det vises til Finansdepartementets høringsbrev datert 18. februar 2014 hvor det bes om høringsuttalelser 
til forslag til forskrifter til ny lov om forvaltning av alternative investeringsfond utarbeidet av 
Finanstilsynet, datert 13. februar 2014. 

 
For ordens skyld nevnes at vi den 17. juni 2013 også avga en høringsuttalelse i forbindelse med 
arbeidsgruppens lovforslag. Lovprosessen har nå kommet et steg videre ettersom Finansdepartementet 
den 11. april 2014 la fram forlag til lovtekst for Stortinget gjennom Prop. 77 L.  
 
Vår høringsuttalelse til lovforslaget har i noe grad blitt hensyntatt av Finansdepartementet, men det er 

fremdeles noen punkter som vi mener det er viktig å få presisert ytterligere: 
 

(i) Vi registrerer at Finansdepartementet mener at AIFMD ikke åpner for å unnta nasjonale 
verdipapirfond fra AIFMDs skjerpede krav til depotmottakere. Vi foreslår derfor at det gis 
overgangsregler, noe Finansdepartementet har hjemmel til etter lovforslaget § 12-1 tredje 

ledd. Vi har kommentert dette ytterligere i punkt 2 under. 
 

(ii) Finansdepartementet har valgt å ta enkelte bestemmelser om depotmottakers oppgaver, 
adgangen til utkontraktering og informasjonsplikt til Finanstilsynet ut av sitt lovforslag med 
den begrunnelse at disse reglene heller burde tas inn i forskrift. På det tidspunkt den nye 
loven trer i kraft bør disse reglene være inntatt i forskriftsform. I motsatt fall vil forordningen 
vise til bestemmelser i direktivteksten som mangler sitt motstykke i den norske lov- og 
forskriftsteksten, og dette vil kunne skape uklarheter. Vi foreslår derfor at bestemmelser om 
dette tas inn i forskriftsteksten. Vi har kommentert dette ytterligere i punkt 3 under.   

 
(iii) Vi mener det bør presiseres i forskriftsteksten at depotmottaker ikke kan avstå fra å utføre 

instruksjoner som er rettslig bindende for det alternative investeringsfondet. Vi har 
kommentert dette i punkt 4.  
  

 

2. Nærmere om overgangsordning for nasjonale verdipapirfond 

 
Vi registrerer at Finansdepartementet mener at AIFMD ikke åpner for at en kan unnta nasjonale 
verdipapirfond over terskelverdiene fra å bli underlagt reglene i direktivet knyttet til depotmottakers 
oppbevaring og kontroll. 
 
Finansdepartementet har imidlertid hjemmel til å fastsette overgangsordninger. Vi er av den oppfatning 

at det bør fastsettes overgangsordninger, enten generelt slik at alle aktørene gis en frist innen lovens 
ikrafttredelse til å tilpasse seg de nye kravene, eller spesielt slik at forvaltere av nasjonale verdipapirfond 
etablert før ikrafttredelsen gis en frist til å utpeke depotmottakere for slike nasjonale verdipapirfond som 
oppfyller kravene i AIFMD. 
 
Lovteksten er fremdeles ikke vedtatt og det er derfor uklart når ny lov om forvaltning av alternative 
investeringsfond vil tre i kraft. Vi antar imidlertid at et sannsynlig ikrafttredelsestidspunkt kan være 1. 

juli 2014. Det er slik vi ser det da for kort tid fra nå og frem til forventet ikrafttredelse til at alle aktørene 
kan ha rukket å tilpasset seg kravene som følger av AIFMD.  

 
For oss depotmottakere vil det nye regelverket innebære at det må utarbeides nye depotmottakeravtaler 
som må inngås med forvalterne og det enkelte alternative investeringsfondet. I tillegg må nye rutiner 
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implementeres og det må bygges opp ny kompetanse om blant annet kontroll av eierrettigheter og 

verdsettelse av aktiva som de fleste depotmottakere ikke er kjent med fra før. Vi mener derfor at 

depotmottakere – og også andre aktører som rammes av regelverket – må gis en viss tid til å tilpasse 
seg de praktiske konsekvensene av lovverket.    
 

3. Depotmottakers oppgaver og adgang til utkontraktering mv. 
 

I vår høringsuttalelse datert 17. juni 2013 trakk vi fram flere bestemmelser i arbeidsgruppens lovforslag 
som etter vårt syn ikke ville innebære en korrekt eller fullgod implementering. Dette har ikke blitt 
behandlet nærmere i Prop. 77 L, utover at Finansdepartementet skriver at  
 
«Finansdepartementet går for øvrig inn for at arbeidsgruppens forslag til regler om plikt for et AIF-fond til 
å ha depotmottaker, hvem som kan oppnevnes som depotmottaker og de oppgaver og ansvar som 
depotmottakeren skal ha, gjennomføres, men slik at enkelte av reglene gis i forskrift i stedet for i loven». 

 
De relevante bestemmelsene fremgår av direktivteksten artikkel 21(9), 21(11) og 21(13) flg. Det er noe 
uklart om Finansdepartementet mener at de detaljerte reglene i forordning 231/2013 – og som vil gjelde 

som forskrift i norsk rett – er tilstrekkelige til å dekke de nevnte reglene, eller om det skal utarbeides 
egne forskrifter for implementering av nevnte regler.   
 
For å unngå uklarheter om direktivteksten er tilstrekkelig implementert i Norge, mener vi at disse reglene 

bør inntas på en klar og tydelig måte. Dersom lovforslaget vedtas i den form som Finansdepartementet 
har foreslått uten at reglene inntas i forskrift, kan vi ikke se at AIFMD har blitt implementert på en 
tilstrekkelig måte i norsk rett. Det er slik vi ser det uheldig at eventuelle regler om dette tas inn i en ny 
forskrift etter at AIFMD er implementert i Norge.  
 
Vi foreslår på denne bakgrunn at det inntas et nytt kapittel i forslag til forskrift som omhandler 

depotmottaker hvor arbeidsgruppens lovforslag §§ 5-3 femte ledd, § 5-4, § 5-5 fjerde og femte ledd og § 
5-6 inntas, men med de justeringer vi har foreslått i vår høringsuttalelse datert 17. juni 2013 punkt 8, 9, 
10 og 14. Herunder mener vi at det er sentralt at det for bestemmelsen som regulerer segregering av 
midler som er overlatt til tredjepart presiseres at det ikke er noe krav om segregering i alle ledd. Vår 
høringsuttalelse datert 17. juni 2013 følger vedlagt. 

 
4. Depotmottakers utførelse av forvalters instrukser 

 
Når det gjelder regler om utførelse av forvalters instrukser bør det etter vårt syn presiseres at 
depotmottaker ikke kan avstå fra å utføre instruksjoner som er rettslig bindende for det alternative 
investeringsfondet, men at depotmottaker i slike tilfeller må be forvalter om å rette det lovstridige eller 
vedtektsstridige snarest. Slik lovteksten er utformet nå foreligger det en viss uklarhet knyttet til dette.  
 
 

Med vennlig hilsen 
 
 
(sign)       (sign) 
Bente Ekrem Neby     Inger Ruthgerda Wellendorf 
DNB Bank ASA      Danske Bank 

 

 
(sign)        
Jonas Skattum Svegaarden     
Handelsbanken Custody     
 
 

 
 
Vedlegg 
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