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Tilrﬁding fra Finans- og tolldepartementet av 28. juni 1996,
godkjent i statsrdd samme dag.

1. Innledning og sammendrag

1.1 INNLEDNING

Reglene for skattemessig behandling av fusjon og fi-
sjon er i dag ikke lovfestet. Det har gjennom retts-
og ligningspraksis utviklet seg regler om at fusjon
og fisjon pa visse vilkdr kan gjennomfgres uten be-
skatning. Gjeldende ulovfestet reit kan péa flere om-
rader vere usikker, og etter endringene i forbindelse
med skattereformen, har det oppstétt behov for en
gjennomgang og presisering av skattereglene pa det-
. te omradet. Reits- og ligningspraksis vedrgrende fu-
sjon og fisjon gjelder i det vesentlige aksjeselskaper.
Innfering av deltakerligning etter nettometoden for
deltakere i ansvarlige selskap mv reiser ogsa spgrs-
mal om fusjon og fisjon av deltakerlignede selskap
kan gjennomfgres uten at det utlgser beskatning.
Rettstilstanden pa dette omradet er uklar. P4 denne
bakgrunn er det etter depattementets syn behov for
en nzrmere regulering av den skattemessige be-
handlingen av fusjon og fisjon av selskaper.
Forslaget bygger i stor utsirekning pa de reglene
som er utviklet gjennom retts- og ligningspraksis
omkring fusjon og fisjon av aksjeselskap.

1.2 PRINSIPIELLE UTGANGSPUNKTER

Det skatterettslige utgangspunkt er at overferinger
av verdier fra et skattesubjekt til et annet utigser be-
skatning etter de vanlige regler for realisasjon, utbyt-
te og uttak. En konsekvent gjennomfgrt beskatning
ved omorganisering av selskaper kan imidlertid mot-
virke at virksomheter finner en organisasjonsstruk-
tur som bade bedrifts- og samfunnsgkonomisk er
hensikismessig og gnskelig. Dette tilsier at skatte-
reglene utformes slik at de ikke motvirker rasjoneclle
omorganiseringer av det selskapsrettslige ramme-
verket rundt virksombheter. Etter departementets syn
ber det derfor i rimelig utstrekning vere unntak fra

det skatterettslige utgangspunkt om at overfgringer
av verdier fra et rettssubjekt til et annet utlgser be-
skatning. Den n®rmere avgrensning ma skje ut fra
praktiske hensyn og for & hindre misbruk.

1.3 FORHOLDET TIL ANDRE PAGAENDE
LOVARBEIDER

Béde aksje- og regnskapslovgivningen, som har ner
tilknytning til skatterettsomradet, er for tiden under
revisjon.

1.3.1 Regnskapsloven

Regnskapslovutvalget ble oppnevnt ved kgl res 16.
mars 1990 for & foreta en vurdering av regnskaps-
lovgivningen.

I NOU 1995: 30 avga utvalget sin endelige utred-
ning om ny regnskapslov. P4 s 21 i utredningen ut-
taler utvalget om fusjon og fisjon:

«l kaFittel 5 foreslar utvalget at fusjon som ho-
vedregel skal anses som en zﬁel_lkapitaltransaksﬂ;)n
og regnskapsfgres etter transaksjonsprinsippet. Det
innebazrer at eiendeler og forplikielser i det overdra-
gende selskap oppfgres til virkelig verdi i det fusjo-
nerte selskap. Tilsvarende foreslas at fisjon skal an-
ses som en transaksjon med den konsekvens at de ut-
fisjonerte eiendeler og gjeld regnskapsfgres til virke-
lig verdi. Géeldende regler byfier pd kontinuitets-
prinsippet, dvs. at det nye selskapet skal fortsette
med de tidligere selskapers balansefgrte verdier.

Ogsé skaftemessig behandles fusjon og fisjon i
dag etter kontinuitetsprinsippet. Verken fusjon eller
fisjon anses som en overdragelse, slik at det ikke ut-
Igses noen gevinst-, utb{(tte eller uttaksbeskatning.
Vilkéret er at det nge sels aget overtar de skattemes-
sige verdier i de tidligere selskaper og at aksjonare-
nes kostpris pé de nye aksjer blir de samme som for
ak?]ene_l de tidligere selskaper.

hgringsnotat av 14. mars 1995 har Finansdepar-
tementet foreslatt en lovfesting av den skattemessige
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kontinuitet ved fusjon og fisjon ved et nytt kapittel 8
i selskapsskatteloven, Om- forholdet mellom den
regnskapsmessige og skattemessige behandling utta-
les bl a pd s 16 1 hgringsutkastet:

«Bakgrunnen for & godta overfgring av eiende-
ler mv. fra et skattesubjekt til ct annet ved fusjon
-og lisjon uten skatiecmessige konsekvenser, er at
det bygger pa en kontinuitetstankegang. Som ar-
gument for & benytie op(J')kmpsmetoden ved den
regnskapsmessige behandlingen av fusjoner anfg-
res det at man regnskapsmessig md fa utgangs-
punkt i de gkonomiske realiteter i foretaksinte-
grasjonen. Fremstdr en forctaksintegrasjon i reali-
teten som et opgkfﬁp, bpr transaksjonen regn-
skapsmessig sett behandles som det, selv om inte-
grasjonen formelt sett gjennomfgres som en fu-
sjon. Hvis de gkonomiske realitctene i foretaksin-
tegrasjonen er slik, taler det for at foretaksintegra-
s.]_oncn. ogsd skattemessig anscs som et oppKjgp. 1
slike tilfeller foreligger ctter departementets opp-
fatning ikke det samme grunnlag for & skjerme
transaksjonen fra realisasjonsbeskatning, slik reg-
lene om skattefri fusjon og fisjon tar sikte pd. For
den skattemessige vurdering er det derfor en av-
gj;asrcnde forutsetning at transaksjonen gjennom-

res med kontinuitet ogsd regnskapsmessig. I
Ot.prp. nr 36 (1993-94) forutsettes det en eventu-
elt ny vurdering av den regnskapsmessige be-
handlingen av fusjon i forbindelse med oppfgl-
gingen av Regnskapslovutvalgets arbeid. Ved
endringer i aksjeloven pé dette punkt mi det vur-
deres hvilke konsekvenser endringene skal f4 for
skattereglene pd dette omrédet.»

Utvalget mener at den skattemessige behandlin-
gen av fusjon og fisjon bgr vere uavhengig av den
regns}capsmessi%e behandlingen, og at det eventuelt
bgr gis egne regler om dette.»

1.3.2 Aksjeloven

Justisdepartementet nedsatte i januar 1989 en ar-
beidsgruppe som skulle foreta en generell gjennom-
gang av aksjeloven. Gruppen avga i september 1992
sin utredning i NOU 1992: 29 Lov om aksjeselska-
per. Utredningen ble fulgt opp med Ot prp nr 36 for
1993-94 om ny lov om aksjeselskaper (aksjeloven),
jf Innst O nr 45 for 1994-95 hvor Regjeringen ble
bedt om & legge fram forslag til ngdvendige endrin-
ger i aksjeloven som fglge av E@S-avtalen. Stortin-
get ba videre om at det ble lagt fram forslag til to nye
lover om aksjeselskaper innen utgangen av 1996,
Ngdvendige tilpasninger til E@S-avtalen ble vedtatt
i lov av 22. desember 1995. '
Ved kgl res av 2, juni 1995 nedsatte Justisdeparte-
mentet et utvalg som skulle utarbeide to aksjelover.
Utvalget avga sin utredning om Ny aksjelovgivning
1. mars 1996, NOU 1996: 3. Om forholdet til annen
lovgivning uttaler utvalget pa sidene 20 og 21 bl a:
«Enkelte omrider av aksjelovgivningen har tradi-
sjonelt vart utformet i nar tilknytning til bl a skatte-
lovgivningen. Dette gjelder bl a reglene om reserve-
fond og sammenslaing (fusjon). Det er imidlertid ut-
valgets syn at akslj(elovgivn_ingen prinsipielt bgr ut-
formes ut fra selska srettshﬁe hensyn og at skatte-

rettslige hensyn i tilfelle ma ensKnta.s ved utformin-
gen av reglene om selskapsbeskatningen. I denne

sammenheng har for gvrig utvalget merket seg at
Regnskapslovutvalgets lovforslag - hvis det 'blir
giennomfart i den foreliggende form - ogsa vil kun-
ne ha virkninger i grenseomridet meilom aksjeretten
og skatteretten. Deite gjelder bl a forslaget om prin-
sipper for rggnskapsf'mmg av sammenslaing av sel-
skaper (fusjoner). Ogsd dcute taler for at spgrsmal
vedrgrende utforming av ny aksjelovgivoing bgr
kunne vurderes uavhengig av rent skattemessige be-
traktninger.»

1.3.3 Departementets vardering

Departementet slutter seg til de foran gjengitte vur-
deringer. Ved utforming av regler pi cut rettsomride
md hovedvekten legges pd detie omridets egne be-
hov og forhold. Innenfor dennc rammen bgr en imid-
lertid tilstreve stgrst mulig parallcllitet med lover
som regulerer samme transaksjoner. Dette medfgrer
forenklinger og besparelser for bide myndigheter og
skattyterne.

Departementet foresldr i utkastet § 8-1 nr 2 at fri-
taket og begrensning i kapittel 8 bare gjelder nar fi-
sjonen eller fusjonen gjennomfgres pd lovlig méte
etter selskapsrettslige og regnskapsrettslige regler.
S4 lenge transaksjonen ligger innenfor de nevnte lo-
vers rammer, utlgses ikke umiddelbar beskatning
dersom de skattemessige vilkir er oppfylt. For ek-
sempel er det uten betydning for beskatningen om en
fusjon eller fisjon skal gjennomfgres med regn-
skapsmessig kontinuitet eller til virkelige verdier,
forutsatt at dette kan gjennomfgres regnskaps- og
selskapsrettslig.

1.4 TIDLIGERE UTREDNINGER OG
FORSLAG

1.4.1 Finansdepartementets arbeidsgruppe av
1982

Departementet oppnevnte i 1982 en arbeidsgruppe
som skulle vurdere lovfesting av skattereglene for
fusjon og fisjon. Arbeidsgruppen avga sin innstilling
i 1984. Gruppens forslag tok utgangspunkt i at fu-
sjon og fisjon pd visse vilkar skulle kunne gjennom-
fgres uten umiddelbare skattemessige konsekvenser
for aksjonzrene og selskapene. Forslaget innebar
delvis en kodifisering av ulovfestet rett. Arbeids-
gruppen foreslo imidlertid enkelte justeringer med
hensyn til de n@rmere vilkédr for gjennomfgring av
skattefri fusjon og fisjon. Gruppens innstilling ble -
sendt pa hgring 21.12.84, og dannet grunnlaget for at
det ble arbeidet med et forslag til proposisjon i de-
partementet. Arbeidet ble imidlertid ikke ferdigstilt
for skattereformen. Vesentlige punkter i arbeids-
gruppens forslag er kommentert ulike steder i denne
proposisjonen.

1.4.2 Aarbakkegruppen og skattereformen av
1992 ‘

I mars 1988 ble en arbeidsgruppe for vtredning av
bedrifts- og kapitalbeskatning («Aarbakkegruppen»)
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oppnevnt. Gruppen avga sin utredning i oktober
1989 (NOU 1989: 14). I utredningens avsnitt 8.9 be-
handles skatteregler for fusjon og fisjon av selska-
per. Ogsa Aarbakkegruppens forslag ville langt pa
vei innebzre en kodifisering av gjeldende rett, men
med visse justeringer med hensyn til vilkarene for
skattefrie omorganiseringer. Aarbakkegruppens for-
slag drgftes i ulike sammenhenger nedenfor.

Departementet foretok en nermere vurdering av
Aarbakkegruppens forslag i Stortingsmelding nr 48
(1989-90) og sluttet seg pa vesentlige punkter til
Aarbakkegruppens synspunkter.

I Innst S nr 5 1990-91 ga finanskomiteen uttrykk
for at det er vesentlige fordeler knyttet til en lovfes-
ting av reglene om skattefrie omdannelser.

Blant annet pé bakgrunn av innstillingene fra ar-
beidsgruppen av 1984 og Aarbakkegruppen, frem-
met departementet viren 1990 lovforslag om opphe-
velse av det tidligere forbudet mot underskudds-
framfgring ved fusjon, jf Ot prp nr 52 for 1989-50.
Lovforslaget inneholdt en lojalitetsstandard, hvoret-
ter retten til framfgring skal bortfalle nir det er sann-
synlig at transaksjonen hovedsakelig tilsikter skatte-
messige fordeler for partene. Departementets forslag
ble vedtait ved endringslov av 15. juni 1990.

I Ot prp nr 35 (1990-91) (Skattereformen 1992)
ble det ikke fremmet forslag til regler om fusjon og
fisjon, blant annet fordi lgsningene i stor grad ville
vere avhengig av det generelle rammeverket rundt
beskatning av aksjeselskaper og aksjonzrer. Depar-
tementet varslet at lovforslag ville bli fremmet med
sikte pa ikrafttredelse senere.

143 Departementets hgringsutkast av 14. mars
1995

En gjennomgaelse av skattereglene for fusjon og fi-
sjon i aksjeselskaper med sikte pa lovfesting i Igpet
av 1993 ble varslet i Ot prp nr 17 (1992-93). Det ble
antatt & vaere hensiktsmessig 4 se omorganisering av
ulike selskapsformer i sammenheng, og at det derfor
ogsd burde foretas en gjennomgéelse av skatteregle-
ne for fusjon og fisjon av deltakerlignede selskaper.
Departementet sendte den 14. mars 1995 ut et hgp-
ringsutkast om skatteregler for fusjon og fisjon av
aksjeselskaper, seiskaper og sammenslutninger like-
stilt med aksjeselskaper etter selskapsskatteloven og
for deltakerlignede selskaper. Det ble 1 denne lagt
opp til at adgangen til & foreta skattefri fusjon og fi-
sjon skulle fglge de selskapsrettslige regler. Utkastet
bygget péd gjeldende rett samt pd Regjeringens for-
slag til endring av aksjeloven i Ot prp nr 36 for
1993-94. Det ble videre foreslatt & lovfeste en.egen
lojalitetsstandard for a4 ramme hovedsakelig skatte-
motiverte fusjoner og fisjoner, og lovfesting av reg-
ler om skattefrihet ved fusjon eller fisjon som invol-
verer utenlandsk selskap.
Hgringsutkastet fglger som utrykt vedlegg.

1.5 HORINGEN

Finansdepartementet sendte 14. mars 1995 sitt hg-
ringsutkast av samme dato pa hgring til fglgende:

Justisdepartementet

Kommunal- og arbeidsdepartementet
Nezrings- og energidepartementet
Utenriksdepartementet

Aksje- og obligasjonsfondenes Forening
Aksjespareforeningen i Norge

Den Norske Advokatforening

Den norske Bankforening

Forening for banker og kredittforetak
Finansieringsselskapenes Forening
Fylkesskattesjefenes Forening
Handelens Hovedorganisasjon
Handelshgyskolen BI

Kredittilsynet

Landsorganisasjonen i Norge
Ligningsetatens Landsforening
Ligningsutvalget

Norges Autoriserte Regnskapsfgreres Forening
Norges Bank

Norges Bondelag

Norges Fiskarlag

Norges Forsikringsforbund

Norges Juristforbund

Norges kemner- og kommunekassererforbund
Norges Rederiforbund

Norges Registrerte Revisorers Forening
Norges Skatterevisorers Landsforening
Telemark Fylkesskattekontor

Norges Skogeierforbund

Norges Statsautoriserte Revisorers Forening
Norsk bedriftsforbund - NBF

Norsk Bonde- og Smabrukarlag
Skattebetalerforeningen

Norsk Skogbruksforening (Norskog)
Norsk Tjenestemannslag

Norske Sivilgkonomers Forening
Naringslivets Hovedorganisasjon
Oljeskattekontoret

Oslo Bgrs

Konkurransetilsynet
Sentralskattekontoret for utenlandssaker
Skattedirektoratet

Sparebankforeningen

Skatteetatens Landsforening

H;zjﬁngsfri'sten var satt til 20, juni 1995, Fglgende
instanser har gitt realitetsuttalelser:

Justisdepartementet

Nerings- og encrgidepartementet
Aksjespareforeningen i Norge
Den Norske Advokatforening -
Den norske Bankforening
Fylkesskattesjefenes Forening
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Handelens Hovedorganisasjon
Handclshgyskolen Bl

Ligningsctatens Landsforening
Ligningsutvalget

Norges Autoriserte Regnskapsfgreres Forening
Norges Bondelag

Norges Juristforbund

Norges Rederiforbund

Norges Statsautoriserte Revisorers Forening
Norske Sivilgkonomers Forening
Neringslivets Hovedorganisasjon
Oljeskattekontoret

Oslo Bgrs

Konkurransetilsynet

Sentralskattekontoret for utenlandssaker
Skattedirektoratet

Sparebankforeningen

samt prof. Frederik Zimmer og

adv. Sverre E. Koch

Generelt gir hgringsinstansene uttrykk for til-
fredshet med at reglene for gjennomfgring av fusjo-
ner og fisjoner uten skattemessige virkninger blir
lovregulert.

Det narmere innholdet i hgringsuttalelsene blir
behandlet i tilknytning til de emner som uttalelsene
tar opp.

1.6 SAMMENDRAG AV DEPARTEMENTETS
FORSLAG

I proposisjonen foreslds regler om at beskatning ikke
utlgses umiddelbart ved fusjon (sammenslutning) og
fisjon (deling) av aksjeselskaper og likestilte selska-
per, Jf selskapsskatteloven § 1-1, samt deltakerligne-
de selskaper og sameier som angitt i selskapsskatte-
loven § 6-1. Det tas ikke opp forslag om at fusjon av
selskaper med ulik selskaps- eller ansvarsform, eller
fisjon med overfgring til annen type foretak, skal
omfattes. Departementet tar sikte pd & komme tilba-
ke med forslag til regler for omdannelser fra en sel-
skapstype til en annen, for eksempel omdanning av
ansvarlige selskap til kommandittselskap eller aksje-
selskap. Etter at selskaper av vlik art er omdannet til
likeartede selskaper, kan disse fusjoneres etter de
skatteregler som gjelder for fusjon.

Departementet foreslar at fusjon og fisjon i ut-
gangspunktet kan foretas uten beskatning dersom
transaksjonen gjennomfgres med skattemessig kon-
tinuitet for selskapene og deltakerne (skattefri fu-
sjon/fisjon). Forslagene inneberer i stor utstrekning
en kodifisering av gjeldende ulovfestet rett om skat-
tefri fusjon og fisjon. Forslagene innebzrer ogsi en
avklaring av ulike spgrsmél som i dag m& anses
usikre, og de er en oppfalging og tilpasning til nye
skatteregler for selskaper og deltakere som ble ved-
tatt i forbindelse med skattereformen.

Nir det gjelder bde private og allmenne aksjesel-
skaper foreslds, i likhet med det som er gjeldende
rett, at det skal stilles krav til hvordan fusjonen sel-
skapsrettslig gjennomfgres. Det foreslds en utvidelse
ved at alle fusjonstyper som cr regulert i aksjeloven
skal kunne gjennomfgres som skattefrie fusjoner, jf
aksjeloven § 14-1a og § 14-10. Unntatt fra dette blir
fusjoner av allmenne aksjeselskaper etter aksjeloven
§ 14-10 fijerde ledd hvor vederlagsaksjene ikke er
aksjer i det fusjonerende datterselskap, men i et an-
net datterselskap i konsernet. Nér det gjelder fisjon,
som ikke er regulert i gjeldende aksjelov, er det i
lovutkastet gitt en beskrivelse av transaksjonen. For-
slaget innebzrer en utvidelse i forhold til gjeldende
rett ved at fisjon med overfgring til eksisterende ak-
sjeselskap pa visse vilkéir kan gjennomfgres skatte-
fritt. Det foreslés at nettoverdiene i det fisjonerende
selskap md fordeles mellom selskapene i samme for-
hold som aksjekapitalen fordeles. For skatteposisjo-
ner som ikke er knyttet til bestemte eiendeler, for ek-
sempel akkumulert framfgrbart underskudd og ge-
vinst- og tapskonto, skal disse overfgres til det sel-
skap som fortsetter den virksomhet som posisjonen
skriver seg fra. Kan det ikke sannsynliggjgres i hvil-
ken nzring posisjonen er opparbeidet, skal den for-
deles mellom selskapene i samme forhold som
nettoverdiene i selskapet fordeles. Skatteposisjoner
knyttet til bestemte eiendeler i det overdragende sel-
skap, skal overfgres til det selskap som overtar disse.

Nér det gjelder deltakerlignede selskaper inneba-
rer innfgring av deltakerligning etter en nettometode
for deltakere i ansvarlige selskaper, kommandittsel-
skaper mv, at fusjon og fisjon kan gjennomfgres
med kontinuitet med hensyn til selskapets skattepo-
sisjoner, og med hensyn til inngangsverdien pa sel-
skapsandelene. Det foreslds derfor at fusjon og fi-
sjon av deltakerlignede selskaper kan gjennomfgres
skattefritt etter de samme prinsipper som for aksje-
selskaper. Enkelte serregler av teknisk art er ngd-
vendig for 4 oppnd skattemessig kontinuitet pd delta-
kernes hender. Departementets forslag omfatter ikke
andre transaksjoner enn fusjon og fisjon mellom sel-
skaper og sameier. En deltakers inn- og uttreden av
et selskap omfattes sdledes ikke av forslaget.

Departementet foreslar at det ikke oppstilles et
lovbestemt krav om kontinuitet med hensyn til den
utgvede virksomhet fgr og etter omorganiseringen. I
hgringsutkastet ble det foreslatt en lojalitetsstandard
som innebar at fusjon eller fisjon som hovedsakelig
var skattemessig motivert, utlgste full realisasjons-

‘og likvidasjonsbeskatning av selskap og aksjonarer

eller deltakere. Departementet frafaller forslaget om
en slik lojalitetsstandard og foresiér isteden en modi-
fisert avskjeringsbestemmelse. Dersom det er sann-
synlig at overtakelse av skatteposisjoner i form av
underskudd, negativ saldo pd gevinst- og tapskonto
eller tom positiv saldo er det overveiende motiv for
fusjon eller fisjon, kan ikke disse posisjonene vide-
refgres i det overtakende selskap.
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2. Aksjeselskaper

2.1 BAKGRUNNEN FOR
DEPARTEMENTETS FORSLAG

Fusjon og fisjon av aksjeselskaper innebzrer at eien-
deler, rettigheter og forpliktelser overfgres mellom
selskapene som omorganiseres. Det finner ogsé sted
en ombytting av aksjer. Det selskapet som overdrar
eiendeler, rettigheter m v betegnes som det overdra-
gende selskap, og det mottakende selskap betegnes
som det overtakende selskap. Det skatterettslige ut-
gangspunkt er at overdragelse av eiendeler og rettig-
heter og ombytting av aksjer anses som realisasjon
og utlgser beskatning for selskap og aksjonzrer.

Gjennom retts- og ligningspraksis er det imidler-
tid utviklet szrregler om at fusjon og fisjon pa visse
vilkdr kan gjennomferes uten 4 utlgse beskatning.

Praksis om at en overfgring av eiendeler mv fra et
skattesubjekt til et annet ved fusjon og fisjon godtas
uten skattemessige konsekvenser, bygger pa en kon-
tinuitetstankegang. Karakteristisk for omorganise-
ringen er at det er en endring av de organisatoriske
rammer rundt en naringsvirksomhet, og at denne vi-
derefgres i nye former. Nar fusjonen eller fisjonen
oppfyller vilkarene for skattefrihet, vil eierinteresse-
ne, virksomheten og skatteposisjoner videreferes et-
ter omorganiseringen, selv om disse er overfgrt til
andre skattesubjekter. Spgrsmaélet er hvor langt en
skal akseptere unntak fra det prinsipielle utgangs-
punkt om at overfgring fra et skattesubjekt til et an-
net utlgser skatteplikt. Det prinsipielle utgangspunkt
ma vurderes opp mot at skattereglene ikke bgr vaere
til hinder for rasjonelle omorganiseringer som reelt
sett er en videref@gring av den samme virksomheten
og med de samme eierinteresser.

Reglene om gjennomfgring av fusjon og fisjon
uten umiddelbare skattemessige konsekvenser er i li-
ten grad lovfestet. Enkelte lovregler som regulerer
spesielle skattemessige forhold ved slike transaksjo-
ner finnes, blant annet bestemmelsen i skatteloven
§ 53 om retten til & framfgre skattemessig under-
skudd ved fusjon. For gvrig bygger reglene pa retts-
og ligningspraksis. Den lave graden av lovregulering
inneberer at gjeldende reit pa enkelte omrider kan
vere usikker, og at flere viktige spgrsmaél er uav-
klart.

Departementet sendte 14. mars 1995 ut et hgrings-
utkast om skatteregler for fusjon og fisjon av aksje-
selskaper og likestilte selskaper, jf selskapsskattelo-
ven § 1-1, samt deltakerlignede selskaper som angitt
i selskapsskatteloven § 6-1. Utkastet behandlet ikke
fusjon av selskaper med ulik selskapsform eller an-
svarsform, eller fisjon med overfgring til annen type
foretak. Nar det gjelder aksjeselskaper baserte for-
slagene seg pa gjeldende rett samt de selskapsretts-

lige lgsninger foreslatt av Justisdepartementet i Ot
prp nr 36 for 1993-94 om ny aksjelov. Prinsippet om
skattemessig kontinuitet som grunnvilkir for at en
selskapsomdanning skal kunne foretas uten beskat-
ning (skattefri fusjon/fisjon) ble viderefgrt, og sam-
tidig sgkte en i tilpasse lgsningene til nye skattereg-
ler for selskaper og deltakere som ble vedtatt i for-
bindelse med skattereformen. Det ble ikke foreslatt
et lovbestemt krav om kontinuitet med hensyn til
den utgvede virksomhet fgr og etter omorganiserin-
gen, men i stedet en lojalitetsstandard hvor virksom-
het, eller aktivitet, inngir som et sentralt moment.

Etter at hgringsutkastet var sendt ut ble forslaget
til ny aksjelov sendt tilbake fra Stortinget i Innst O
nr 45 for 1994-95. Stortinget ba Regjeringen legge
fram forslag til ngdvendige endringer som fulge av
E@S-avtalen, samt legge fram to nye lover om aksje-
selskaper innen utgangen av 1996. Ved lov av 22.
desember 1995 ble aksjeloven endret som fglge av
E@S-avtalen, og det ble innfgrt et skille mellom all-
menne og private aksjeselskaper. Endringene inne-
bar i praksis at reglene om private aksjeselskaper
fulgte gjeldende rett, mens reglene om allmenne sel-
skaper i hovedsak innebar en kodifisering av forsla-
gene i Ot prp nr 36 for 1993-94.

2.2 UTENLANDSK RETT OG EU-RETT
2.2.1 Dansk reit
2.2.1.1 Fusjon

En fusjon vil i utgangspunktet anses som en skat-
teutlgsende begivenhet etter dansk rett. Den danske
fusionskatteloven godtar imidlertid skattefrie fusjo-
ner nér det foreligger kontinuitet pa bade selskapsni-
v& og aksjonzmivi. EUs direktiv om fusjon mv er
implementert i dansk rett.

En skattefri fusjon er betinget av at aksjonarene i
det overdragende selskap mottar vederlag i form av
aksjer i det overtakende selskap. Det kan eventuelt
ogsa ytes et kontantvederlag som ikke overstiger 10
pst av vederlagsaksjenes palydende, eventuelt 10 pst
av aksjenes bokfgrte verdi, dersom pélydende ikke
finnes. Et slikt kontantvederlag ma fordeles likt mel-
lom aksjonerene i forhold til aksjekapitalen. Fusjo-
neres et utenforstiende selskap inn i et selskap i et
konsern er det ikke adgang til & gi aksjonzrene i det
overdragende selskap ‘vederlagsaksjer i det overta-
kende selskaps morselskap.

Senest seks méaneder etter fusjonsdatoen (den fast-

" satte pningsstatus for fusjonen) ma en sende de sel-

skapsrettslige fusjonsdokumentene til skatternyndig-
hetene.
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De fusjonerende selskaper kan velge om de vil an-
vende fusionskattelovens regler, dvs om de vil foreta
en skattefri fusjon, eller om de vil foreta en skatte-
pliktig fusjon. En skattepliktig fusjon behandles
skaticmessig som et ordinart Kjgp og salg av aktiva
0g passiva,

Fusjoner mellom danske sclskaper trenger nor-
malt ikke tillatelse fra skattemyndighctene for & opp-
nd skattefrihet. I tilfeller hvor det kan foreligge en
viss risiko for at overdragelser mellom selskapene
og selskapsdeltakerne i forbindelse med en senere
giennomfgrt fusjon kan medfgre utilsiktede skatte-
messige virkninger, kreves det likevel tillatelse fra
Ligningsridet. I tillegg er tillatelse ngdvendig ved
fusjoner mellom mor- og dattersclskaper, dersom
morselskapet ikke har eiet minst to tredjedeler av,
eller har hatt et flertall av, de stemmeberettigede ak-
sjer i datterselskapet i de siste tre &r fgr fusjonsdato-
en, Videre er tillatelse ngdvendig dersom ett av de
fusjonerende selskapene i Igpet av de tre siste ar for-
ut for fusjonen, utenfor normal samhandel, har over-
tatt aktiva som f cks fast ciendom, driftsmidler, vare-
lager, goodwill, verdipapirer og rettigheter mv fra
selskapsdeltakere, eller fra et selskap som kontroll-
eres av en eller flere av deltakerne i de fusjonerende
selskaper.

For 4 forhindre at fusjon mellom danske selskaper
anvendes som ledd i en «selskapstgmming», kreves
det videre tillatelse av Ligningsradet s& fremt ett av
de fusjonerende selskaper er stiftet innenfor et tids-
rom av ett ar forut for vedtakelsen av fusjonen. Det
samme gjelder dersom mer enn 50 pst av aksjekapi-
talen eller mer enn 50 pst av de stemmeberettigede
aksjer i et av de fusjonerende selskaper har skiftet ei-
er innenfor et tidsrom av ett &r forut for vedtakelsen
av fusjonen.

Den danske fusionskatteloven dpner ogsé for fu-
sjoner over landegrensene ndr det foreligger konti-
nuitet enten ved at det overtakende selskap er dansk,
eller at det overdragende selskap blir avlgst av et fast
driftsted i Danmark. Normalt vil dette bare vere ak-
tuelt nir det utenlandske selskapet ligger innenfor
EU-omrédet. Er det overtakende selskap dansk, kan
reglene i utgangspunktet ogsé anvendes, selv om det
overdragende selskap ligger utenfor EU.

Oppfylles vilkérene for en skattefri fusjon vil fu-
sjonen ikke utlgse beskatning pd selskapets hind.
Det overtakende selskap vil tre inn i det overdragen-
de selskaps skatteposisjoner, men framferbare un-
derskudd fra tiden fgr fusjonen vil imidlertid ikke
kunne utnyttes av det overtakende selskap. Dette
gjelder uansett hvilket selskap underskuddet stam-
mer fra, dvs at ogsi opparbeidet underskudd i det
overtakende selskap faller bort som fglge av fusjo-
nen. Ved fusjon mellom selskaper i samme konsern,
er det imidlertid gjort visse unntak fra forbudet mot
4 viderefgre underskudd nér selskapene for fusjonen
har vart beskattet sammen.

Aksjonaerenc vil ikke bli beskattet nér fusjonen
tilfredsstiller vilkirene for en skattefri fusjon. Ve-
derlagsaksjene ved fusjonen trer inn i skatteposisjo-
nene som var knytiet til aksjene i det overdragende
selskap. Kravet til kontinuitet vil her vaere obligato-
risk for samtlige aksjon:erer ved {usjonen. Et eventu-
clt tilleggsvederlag vil imidlertid bli beskattet etter
aksjenes kurs, eventuelt den hgyere omsetningsverdi
pd fusjonstidspunktet.

2.2.1.2 Fisjon (Spaltning)

En fisjon (spaltning) er pd samme méte som fusjon
en skatteutlgsende begivenhet etter dansk rett. Men
fusionskatteloven fipner pa nwrmere vilkar for skat-
tefrie fisjoner. En fisjon betyr her at et selskap opp-
lpses uten likvidasjon og at det samtidig overfgrer
eiendeler, rettigheter og forpliktelser til to eller flere
eksisterende eller nye selskaper. En skattefri fisjon
bygger pd et kontinuitetsprinsipp, i likhet med skat-
tefrie fusjoner.

Aksjonzrene i det fisjonerende selskap ma motta
vederlagsaksjer i det utfisjonerte selskap. Det kan
ogsd mottas et kontantvederlag som ikke overstiger
10 pst av aksjenes pélydende i det utfisjonerte sel-
skapet, eller dersom pélydende ikke finnes, inntil 10
pst av aksjenes bokfgrte verdi. Det stilles krav om at
de utskilte eiendeler, rettigheter og forpliktelser
samlet sett utgjgr en virksomhet i den forstand at det
drives som en selvbzrende enhet. Som ved fusjon
vil den fastsatte datoen for dpningsstatus ogsd vere
fisjonsdatoen. En skattefri fisjon er videre avhengig
av tillatelse fra Ligningsridet, som ogsd kan fastsette
seerlige vilkar for fisjonen.

Fisjon over landegrensene godtas ogsd i en viss
utstrekning skattefritt. Inneberer fisjonen at det
danske selskap opplgses, kreves det at det utfisjoner-
te selskap (det utenlandske) oppretter et fast drifts-
sted i Danmark, som eiendelene og forpliktelsene
som overfgres ved fisjonen er knyttet til. Det er et
vilkdr at bade det opphgrte og de overtakende sel-
skap tilfredsstiller vilkarene for & anses som et sel-
skap i EU. Ved en slik fisjon vil det pd samme méte
som ved innenlandske fisjoner stilles krav til virk-
somhet. Som for innenlandske fisjoner, mé det inn-
hentes tillatelse fra Ligningsrddet ved fisjon over
landegrensene.

Det utfisjonerte selskap ma, som en fglge av kon-
tinuitetsprinsippet, tre inn i det overdragende sel-
skaps skattemessige verdier. Et skatternessig under-
skudd kan i utgangspunktet ikke overfgres.

En skattefri fisjon utlgser ikke beskatning for sel-
skapets aksjonzrer. Den skattemessige verdi pa ve-
derlagsaksjene settes lik verdien pa aksjene i det
opplgste selskap. Kontantvederlag som utbetales i
stedet for vederlagsaksjer vil imidlertid bli ansett
som om de respektive aksjene var blitt avhendet til
tredjemann til kurs pa fisjonstidspunktet.
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2.2.2 Svensk rett
2.2.2.1 Fusjon

Etter svensk rett kan fusjon av aksjeselskaper skje
ved opptak (absorption) eller nystiftelse (kombina-
tion), og en fusjon utlgser i de fleste tilfeller beskat-
ning.

Fusjon ved opptak innebzrer at et aksjeselskap tas
opp 1 et annet. Det overdragende selskap overfgrer
sine rettigheter og forpliktelser til det overtakende
mot et fusjonsvederlag. Fusjonsvederlaget utdeles
som aksjer til aksjonarene i det overdragende sel-
skap, og sistnevnte opplgses. Et spesialtilfelle av fu-
sjon ved opptak er opptak av heleid datterselskap i
morselskapet, sikalt «14:8-fusion», Her vil det ikke
veere aktuelt i yte fusjonsvederlag.

Fusjon ved nystiftelse innebeerer at to eller flere
aksjeselskaper stifter et nytt selskap, og overfgrer
rettigheter og forpliktelser mot aksjer i det nye sel-
skapet. Deretter utdeles aksjene i det nye selskapet
til aksjonzrene i de overdragende selskaper, og de
overdragende selskapene opplgses.

En fusjon utlgser normalt beskatning. Overdras
rettigheter og forpliktelser til annet enn markedsver-
di, vil det kunne utlgse uttaksbeskatning. Utdeling
av fusjonsvederlag fra det overdragende selskap til
aksjonerene vil utlgse utbyttebeskatning (utdel-
ningsbeskatning). Det vil videre kunne oppsta taps-
fradrag ved at aksjene anses realisert uten fullt ve-
derlag.

En fusjon ved opptak av heleid datterselskap i
morselskapet utlgser imidlertid ikke skatteplikt, for-
utsatt at det foreligger kontinuitet. Unntaket gjelder
ogsé visse likeartede fusjoner. Kravet til kontinuitet
innebaerer at morselskapet ma overta det overdra-
gende selskaps skattemessige verdier. Ved en slik
fusjon vil det normalt ogsd vare adgang til & over-
fgre underskudd fra det overdragende selskap til det
overtakende. Det stilles helier ikke krav til at datter-
selskapet driver virksombhet.

Skattereglene medfgrer at det normalt bare gjen-
nomfgres fusjoner mellom heleide datterselskap og
morselskapene.

2.2.2.2 Fisjon

Svensk rett har ikke selskapsrettslige regler om fi-
sjon. Det er heller ikke spesielle skatteregler om fi-
sjon.

P4 selskapsnivd avhenger spgrsmalet om beskat-
ning av om fisjonen kan gjennomfgres uten at de al-
minnelige regler om skatteplikt utlgses. Normalt vil
en fisjon utlgse skatteplikt.

For aksjonzrene gir det et skille mellom fisjoner
som innebzrer endringer i eierstrukturen og fisjoner
som ikke gjgr det. Endres ikke eierstrukturen ved at
det utfisjonerte skilles ut i et datterselskap eller et
s@sterselskap, utlgses ikke utbyttebeskatning. I and-
re tilfeller vil fisjonen normalt utlgse skatteplikt etter
de alminnelige reglene.

2.2.2.3 Forholdet til EU-retten

De svenske reglene om fusjoner og fisjoner er for ti-
den under revisjon med tanke pa i tilpasses EU-re-
gelverket.

2.2.3 EU-regler om fusjon og fisjon i det indre
marked

EUs regler om beskatning ved fusjon og fisjon mv
over landegrensene er fastsatt 1 direktiv 90/434/EEC
av 23, juli 1990.

Flere av medlemslandene 1 EU har regler som, i
hvert fall i en viss utstrekning, apner for skattefrie
omdannelser internt i selskapenes hjemland, jf foran
om Danmark og Sverige. Reglene i EU-direktivet er
gitt for 4 danne grunnlag for skattemessig ngytrale
omorganiseringer over landegrensene innen det in-
dre marked.

Ved fusjon og fisjon over landegrensene er det et
vilkir at det overdragende selskap opplpses som
selvstendig rettssubjekt og overdrar alle ciendeler og
forpliktelser til et annet selskap. Det nye selskap ma
beholde et fast driftssted (filial) i det landet hvor det
overdragende selskap fgr omdannelsen var rettssub-
jekt. Det faste driftsstedet vil altsd vare underlagt
det overtakende seiskapet. Det er 1 denne sammen-
heng et absolutt vilkar at selve driftsenheten ikke li-
kvideres, selv om selskapet opplgses som eget retts-
subjekt. Med andre ord kan ikke eiendelene i det tid-
ligere selskap omgj@res i penger, men mé fortsette &
bestd som egen driftsenhet. Kravet om en egen
driftsenhet, som vil vaere skattepliktig til den stat
hvor driftsenheten ligger, er oppstilt for & sikre den
enkelte stats skattefundamenter ved slike omorgani-
seringer.

2.2.3.1 Fusjon

Under definisjonen av «fusjon» i Artikkel 2 (a) angis
det tre typetilfeller:

(i) etteller flere selskap overdrar sitt innhold til et
annet eksisterende selskap mot at aksjona@rene
i det/de overdragende selskap mottar aksjer i
det overtakende selskap, samt eventuelt et
kontantvederlag som ikke overstiger 10 pst av
de mottatie aksjenes nominelle (pélydende)
verdi.

(ii) toeller flere selskaper overfgrer sitt innhold til
et nystiftet selskap mot at aksjonzrene i de
overdragende selskap mottar aksjer svarende
til aksjekapitalen i det nystiftede selskap, samt
eventuelt et kontantvederlag som ikke oversti-
ger 10 pst av de mottatte aksjenes nominelle
(pédlydende) verdi.

(iii) et selskap (datterselskap) overfgrer sitt innhold
til et annet selskap som eier alle aksjer i det
overdragende selskap (morselskap). Dette in-
nebzerer en ren omdannelse fra datterselskap
til filial.
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Som nevnt foran vil det viere et vilkdr, uansett
valg av fusjonstype, at det/de sclskap som opplgses
som selvsiendige rettssubjekter blir et fast driftssted
(filial) av det overtakende selskap.

2.2.3.2 Figjon

«Fisjon» ctter Artikkel 2 (b) betyr at et selskap opp-
lgses, uten at det trer i likvidasjon, samtidig som det
overfgrer samtlige eiendeler og forpliktelser til to el-
ler flere cksisterende eller nystiftede selskap, mot at
aksjonwrene i det overdragende sclskap mottar pro
rata aksjer i de overtakende sclskap. Det kan eventu-
elt mottas et kontantvederlag som ikke overstiger 10
pst av de mottatte aksjenes nominelle (pilydende)
verdi.

2.2.3.3 Overfpring av eiendeler og ombytting av
aksjer

EU-direktivet har ogsé regler om «overfgring av ei-
endeler» og «ombytting av aksjer» uten skattemes-
sig virkning. Dette er to former for omorganisering
som normalt vil utigse beskatning i Norge. For over-
siktens skyld nevnes de kort her.

Overfpring av eiendeler er i Artikkel 2 (¢) definert
som en transaksjon hvor et selskap uten & opplgses
overfgrer en eller flere deler av sin virksombet til et
annet selskap, i bytte mot aksjer i det overtakende
selskap. Den overfgrte del av virksomheten videre-
fgres som et fast driftssted for det overtakende sel-
skap i det mediemsland hvor denne virksomhet fore-
gir.

Ombytting av aksjer er 1 Artikkel 2 (d) definert
som en transaksjon hvor et selskap erverver aksje-
majoriteten i et annet selskap mot at aksjonzrene i
det sistnevnte selskap som vederlag mottar aksjer i
det overtakende selskap. Det kan eventuelt ytes et
kontantvederlag som ikke overstiger 10 pst av de
mottatte aksjers nominelle (pdlydende) verdi. Som
resultat av en slik transaksjon etableres et mor- og
datterselskapsforhold mellom de to bergrte selska-
per.

2.2.3.4 Skattemessige virkninger

En fusjon eller fisjon i henhold til direktivet skal
ikke utlgse noen beskatning pa selskapsnivd mellom
de virkelige og de skattemessige verdier av eiendeler
som overfgres. Skattefritaket gjelder bare overfgring
som knytter eiendelene og forpliktelsene til et fast
driftssted i det medlemsland hvor det overdragende
selskap var hjemmehgrende. Skattefritaket er viders
betinget av kontinuitet i de skattemessige verdier.
Fusjon, fisjon og ombytting av aksjer i henhold til
direktivet utlgser ikke umiddelbar beskatning av ak-
sjonzrene. Gevinstbeskatningen utsettes til en even-
tuell senere avhendelse. Vilkaret for 4 unnlate slik
umiddelbar beskatning av gevinst er at den samme
inngangsverdi som aksjonzrene hadde for de avgitte

aksjene beholdes som inngangsverdi for de aksjer
som mottas som vederlag. Dct kreves altsi skatte-
messig kontinuitet. Ved en scnere avhendelse av ve-
derlagsaksjene kan de respektive medlemsland ut-
gve samme beskatningsrett som om de opprinnelige
aksjer hadde blitt avhendet. Fritak for gevinstbeskat-
ning av aksjonerene gjelder imidlertid ikke for
cventuelle kontantvederlag som disse mottar i for-
bindelse med fusjon, fisjon eller aksjeombytting.

2.3 VILKAR FOR SKATTEFRI FUSJON OG
FISJON

2.3.1 Innledning

Her behandles de enkelte vilkdr som mé vzre opp-
fylt for at den enkelte fusjon eller fisjon skal kunne
gjiennomfgres uten at transaksjonen utlgser beskat-

- ning.

2.3.2  Krav til selskapsrettslig fusjonstype
2.3.2.1 Gjeldende rett

Etter gjeldende rett godtas de fleste, men ikke alle,
selskapsrettslige fusjoner som skattefrie fusjoner,

Fusjon ved opptak etter aksjeloven §§ 14-1a fgrs-
te punktum (private aksjeselskaper) og 14-10 tredje
ledd (allmenne aksjeselskaper), skjer ved at aktiva
og passiva overfgres som en helhet, mot at aksjonz-
rene i det overdragende selskap fér vederlag i aksjer
i det overtakende selskap. Slik fusjon var tidligere
regulert i aksjeloven § 14-1 fgrste punktum og har i
praksis vert godtatt som skattefri fusjon.

En fusjon ved opptak vil ogsa foreligge i konsern-
forhold hvor mor- og datterselskap fusjoneres, jf ak-
sjeloven §§ 14-1a fgrste punktum og 14-10 tredje
ledd. Slik fusjon er i praksis godtatt gjennomfgit
uten umiddelbar beskatning. Det gjelder ogsa fusjo-
ner etter aksjeloven §§ 14-8 og 14-22 farste ledd,
der heleiet datterselskap kan ga opp i morselskapet
ved overfgring av eiendeler, rettigheter og forpliktel-
ser som en helhet.

Fusjon etter aksjeloven §§ 14-1a annet punktum
og 14-10 fjerde ledd fgrste alternativ har imidlertid
etter gjeldende rett ikke vert godtatt gjennomfert
uten umiddelbar beskatning. Karakteristisk for en
slik fusjon er at et utenforstiende selskap fusjoneres
inn i et datterselskap i et konsern mot at aksjonzrene
i det overdragende selskap fir vederlag i aksjer i
morselskapet. Nér slik overfgring er ledd i en omor-
ganisering eller omlegging av naringsvirksomhet
med sikte p& 4 f4 denne mer rasjonell og effektiv,
kan det gis samtykke i at gevinsten ved avhendelsen
skal vare fritatt for inntektsbeskatning eller skattleg-
ges etter en lavere sats enn det som gjelder, jf lov av
9. juni 1961 nr 16 (omdannelsesloven). Slikt fritak
for skatteplikt er i noen fa tilfelle pd nermere vilkir
blitt innrgmmet ved denne form for fusjon.

Fusjon ved nydannelse, dvs ved overdragelse av
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to eller flere aksjeselskapers aktiva og passiva som
helhet til et nystiftet selskap, er godtatt som en skat-
tefri fusjon. Slik fusjon var tidligere regulert i aksje-
loven § 14-7. Reglene er na gitt i § 14-7 for private
aksjeselskaper, og § 14-10 femte ledd for allmenne
aksjeselskaper.

2.3.2.2 Hpgringsutkastets forslag

Departementet foreslo i hgringsutkastet at alle de fu-
sjonstyper som godtas selskapsrettslig ogsa skulle
godtas som skattefrie fusjoner. Departementet baser-
te seg videre pd forslaget til ny aksjelov i Ot prp nr
36 (1993-94) og foreslo at ogsi de der beskrevne fu-
sjonsmater skulle godtas som skattefrie. Det ble ikke
foreslétt innskrenkninger i forhold til de fusjonsty-
per som allerede er godtatt som skattefrie omorgani-
seringer etter gjeldende rett.

I forhold til gjeldende rett ville forslaget i hgrings-
utkastet innebwre en viss utvidelse av omfanget av
skattefrie fusjonstyper. Det ble foreslitt at fusjon
mellom et utenforstdende selskap og et datterselskap
i et konsern, hvor aksjonzrene i det utenforstiende
selskap fir vederlag i aksjer i konsernets morsel-
skap, jf aksjeloven § 14-1a annet punktum, skulle
omfattes. Forslaget til utvidelse ble begrunnet med
at cierkontinuiteten ved en slik fusjon indirekte vil
besta, og at det i enkelte slike tilfelie allerede hadde
vert dispensert fra skatteplikten etter omdannelses-
loven. Videre ble det lagt vekt pd at en slik ombyt-
ting av aksjer kan gi stgrre oversikt over eiersiden i
et konsern og gi strukturmessige fordeler for konser-
net, og sdledes veere hensiktsmessig fra et bedriftsg-
konomisk synspunkt. Det ble ogsé vist til at reglene
om skatteplikt for aksjegevinster etter skatterefor-
men er generelle, slik at den latente skatteplikten
knyttet til realisasjonen av det utenforstiende sel-
skap overfgres til de mottatte aksjer i morselskapet.

Hgringsutkastets kobling til den foreslitte aksje-
lov innebar en ytterligere utvidelse i forhold til gjel-
dende rett, idet aksjelovutkastet ville tillate fusjon
mellom et utenforstiende selskap og et datterselskap
i et konsern der aksjonzrene i det utenforstiende
selskap motitar vederlagsaksjer i et annet dattersel-
skap i konsernet. Departementet la avgjgrende vekt
pd hensynet til sammenfallende aksje- og skattereg-
ler, og foreslo at ogsd denne fusjonsformen kunne
aksepteres uten 4 utlgse realisasjonsbeskatning. Det
ble lagt mindre vekt pé at slik ombytting av aksjer
ville innebzre et brudd pa eierkontinuiteten i det fu-
sjonerte selskap.

Etter dette var det lagt opp til at fglgende fusjons-
typer skulle godtas som skattefrie omorganiseringer:

¢ Fusjon ved opptak etter aksjeloven §§ 14-1a fars-
te punktum og 14-10 tredje ledd: Selskap over-
drar sine eiendeler, rettigheter og forpliktelser til
et annet selskap mot at aksjeeierne far aksjer i det
overtakende selskap.

» Fusjon etter aksjeloven §§ 14-1a annet punktum
og 14-10 fjerde ledd annet alternativ: Minst 90
pst eiet datterselskap i konsern overtar selskap
utenfor konsernet og yter vederlag i morselska-
pets aksjer.

¢ Fusjon etter aksjeloven §§ 14-8 og 14-22 fgrste
ledd: Heleiét datterselskap gér etter avtale i sel-
skapenes styrer opp i morselskapet ved overfg-
ring av eiendeler, rettigheter og forpliktelser som
en helhet,

* Fusjon etter forslag til ny aksjelov (Ot prp ar 36
for 1993-94) § 14-1 fjerde ledd: Minst 90 pst eiet
datterselskap i konsern overtar selskap utenfor
konsernet og yter vederlag i et annet datterselskap
i konsernet.

» Fusjon ved nystiftelse etter aksjeloven §§ 14-7 og
14-10 femte ledd: To eller flere selskaper sam-
mensluttes til ett nytt aksjeselskap.

2.3.2.3 Hgringsinstansenes merknader

Norges Statsautoriserte Revisorers Forening, Advo-
katforeningen, Ligningsetatens Landsforening, Ak-
sjesparerforeningen i Norge, Norges Autoriserte Re-
visorers Forening, Den Norske Bankforening, Nor-
ske Sivilpkonomers Forening, Sparebankforeningen
og Konkurransetilsynet stgtter i det vesentlige de-
partementets forslag om 4 la alle de fusjoner som
omfattes av daverende forslag til ny aksjelov tillates
gjennomfgrt uten at beskatning utlgses. Aksjesparer-
foreningen i Norge uttaler:

«Aksjesparerforeningen stgtter forslaget om at va-
riantene av skattefrie fusjoner utvides til ogsa & om-
fatte tilfelle hvor et utenforstdende selskap fusjone-
rer med et datterselskap i et konsern, mot at aksjo-
nzrene 1 det utenforstaende selskap far vederlag i
aksjer i konsernets morselskap. Reglene for skatte-
frie fusjoner bgr omfatte de samme varianter som
aksjelovens regler om fusjoner. En slik utvidelse av
anvendelsesomradet for skattefrie fusjoner er viktig
slik at skattereglene ikke er til hinder for rasjonelle
omorganiseringer.

Videre stgtter Aksjesparerforeningen forslaget om
at det skal vaere sammenfallende regler i aksjeloven
og skattelovgivningen nér det gjelder adgangen til 4
motta vederlagsaksjer ved fusjon mellom et utenfor-
stdende aksjeselskap og et datterselskap i et kon-
Sermn.»

Skattedirektoratet, Ligningsutvaiget og Norges
Juristforbund gér imot forslaget om at det ved fusjon
med et datterselskap i et konsern skal kunne ytes ve-
derlagsaksjer i et annet datterselskap i konsernet. T
Ligningsutvaigets uttalelse anfgres:

«I utkastet er ogsa foreslatt at aksjon