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1 Innledning

Justisdepartementet sender med dette pa hering forslag til endringer i lov 13. juni
1997 nr. 45 om allmennaksjeselskaper til gjennomfering i norsk rett av
Europaparlaments- og radsdirektiv 2009/109/EF. Direktivet ble vedtatt

16. september 2009 og innlemmet i E@S-avtalens vedlegg XXII (selskapsrett) ved
E@S-komiteens beslutning nr. 37/2010 12. mars 2010. Direktivet gjor endringer i
annet selskapsrettsdirektiv (77/91/EQF, kapitaldirektivet), tredje
selskapsrettsdirektiv (78/855/EQF, fusjonsdirektivet) og sjette
selskapsrettsdirektiv (82/891/EQF, fisjonsdirektivet) samt direktivet om
grensekryssende fusjoner (2005/56/EF). Endringene gjelder
saksbehandlingsreglene for fusjoner og fisjoner av allmennaksjeselskaper og
innebarer i hovedtrekk forenklinger for selskapene. Formélet med direktivet er &
lette de administrative byrdene for selskapene. Gjennomferingsfristen for
direktivet i nasjonal rett er 30. juni 2011.

Direktivene som direktiv 2009/109/EF endrer, er gjennomfort i lov 13. juni 1997
nr. 45 om allmennaksjeselskaper (allmennaksjeloven). Direktivet krever endringer
i allmennaksjeloven kapittel 13 om fusjon og kapittel 14 om fisjon. Direktivene
som endres, omfatter ikke aksjeselskaper, men det er i hovedsak gitt tilsvarende
regler i lov 13. juni 1997 nr. 44 om aksjeselskaper (aksjeloven) som i
allmennaksjeloven. Departementet ser det som gnskelig & opprettholde stor grad
av parallellitet mellom de to aksjelovene, s& fremt ikke ulike hensyn gjor seg
gjeldende for de to selskapsformene. Det foreslas derfor i dette haringsnotatet
ogsé enkelte endringer i aksjeloven som korresponderer med forslagene til
endringer i allmennaksjeloven.

2 Forslag til gjennomfering av direktiv 2009/109/EF — endringer i
allmennaksjeloven og aksjeloven

2.1 Uavhengig sakkyndig redegjsrelse for aksjeinnskudd i annet enn penger
ved fusjoner og fisjoner

2.1.1 Gjeldende rett

Allmennaksjeloven bestemmer at det ved stiftelse, jf. § 2-6, og ved
kapitalforhgyelse, jf. § 10-2 tredje ledd, skal utarbeides en redegjorelse for
eventuelle aksjeinnskudd i annet enn penger av én eller flere uavhengige
sakkyndige.

Ved fusjoner og fisjoner skal det utarbeides en sakkyndig redegjerelse for
fusjonsplanen, jf. allmennaksjeloven § 13-10 og § 14-4 tredje ledd. Det folger av
§ 13-10 tredje ledd at redegjorelsen for fusjonsplanen i det overtakende selskapet
ved fusjon eller fisjon ogsa skal fylle kravene til redegjerelse for aksjeinnskudd i
annet enn penger, jf. allmennaksjeloven § 2-6 og § 10-2 tredje ledd.



2.1.2 Direktivets krav

Annet selskapsrettsdirektiv (77/91/EQF) oppstiller i artikkel 10 nr. 1 og i artikkel
27 nr. 2 krav om at det skal utarbeides en redegjarelse av uavhengige sakkyndige
ved innskudd i annet enn penger ved stiftelse og kapitalforhgyelse. Direktiv
2009/109/EF artikkel 1 nr. 2 og nr. 3 endrer annet selskapsrettsdirektiv slik at
medlemsstatene ved aksjeinnskudd i annet enn penger kan velge ikke 4 kreve
seerskilt redegjarelse fra uavhengige sakkyndige nér det utarbeides en redegjorelse
av uavhengige sakkyndige for fusjons- eller fisjonsplanen.

2.1.3 Departementets forslag

Departementet foreslar ikke endringer i reglene om sakkyndig redegjorelse for
aksjeinnskudd i annet enn penger. Etter departementets syn vil ikke en uavhengig
sakkyndig redegjorelse for en fusjons- eller fisjonsplan fullt ut kunne erstatte en
sakkyndig redegjarelse for aksjeinnskudd i annet enn penger i forbindelse med
fusjonen eller fisjonen. Redegjorelse for fusjons- eller fisjonsplanen etter
allmennaksjeloven § 13-10 forste og annet ledd skal omtale spersmél om
fastsetting av fusjons- eller fisjonsvederlaget til aksjeeierne, mens
allmennaksjeloven § 2-6 forste ledd stiller noe mer detaljerte krav til redegjorelse
for aksjeinnskuddet. Kravene her er blant annet fastsatt for at kreditorer og andre
tredjepersoner skal kunne vare sikre pa at aksjekapitalen er fullt innbetalt til
selskapet.

Departementet tviler pa at et unntak fra kravene i allmennaksjeloven § 2-6 og

§ 10-2 tredje ledd néar aksjeinnskuddet skjer som ledd i en fusjon eller fisjon, ville
innebare en forenkling av szrlig betydning for selskapene. Departementet peker
pa at det allerede etter gjeldende rett er tilstrekkelig med en samlet uavhengig
redegjerelse ved fisjon og fusjon, jf. allmennaksjeloven § 13-10 tredje ledd.

2.2 Offentliggjoring av fusjonsplaner og fisjonsplaner

2.2.1 Gjeldende rett

Etter allmennaksjeloven § 13-13 forste ledd skal hvert allmennaksjeselskap som
omfattes av fusjonsplanen, melde planen til Foretaksregisteret senest en maned for
generalforsamlingen som skal behandle den. Foretaksregisteret skal kunngjere at
det har mottatt planen, hvilke selskaper som deltar i fusjonen, og at planen er
tilgjengelig hos Foretaksregisteret. Kunngjering skal skje i
Bregnngysundregistrenes elektroniske kunngjeringspublikasjon og i en avis som er
alminnelig lest pa selskapets forretningssted, jf. § 13-13 andre og tredje ledd.

Allmennaksjeloven § 13-13 gjelder tilsvarende ved fisjoner, jf. § 14-4 tredje ledd.
Videre gjelder § 13-13 tilsvarende for fusjoner mellom norske
allmennaksjeselskaper og selskaper med begrenset ansvar som har sitt registrerte
forretningskontor eller sitt hovedkontor i en annen E@S-stat enn Norge, jf.
allmennaksjeloven § 13-25 andre ledd. Det kreves ved slike fusjoner at meldingen
og kunngjeringen inneholder noen flere opplysninger enn ellers om selskapene
som inngar i fusjonen, jf. allmennaksjeloven § 13-29.



Allmennaksjeloven § 13-13 gjelder ogsé for fisjon av allmennaksjeselskap der
selskapene som deltar i fisjonen, er, eller skal vare, underlagt lovgivningen i minst
to forskjellige E@S-stater, jf. allmennaksjeloven § 14-12 fjerde ledd.

2.2.2 Direktivets krav

Direktiv 2009/109/EF artikkel 2 nr. 2 endrer bestemmelsene om offentliggjering
av fusjonsplanen i tredje selskapsrettsdirektiv (78/855/EQF, fusjonsdirektivet)
artikkel 6. Direktiv 2009/109/EF artikkel 3 nr. 1 gjor tilsvarende endringer i
reglene om offentliggjering av fisjonsplanen i sjette selskapsdirektiv (82/891/EQF,
fisjonsdirektivet) artikkel 4 og i reglene om offentliggjoring av fusjonsplanen i
direktivet om grensekryssende fusjoner (2005/56/EF) artikkel 6, jf. direktiv
2009/109/EF artikkel 4 nr. 1.

Endringene gér ut pa at selskaper som stiller fusjonsplanen eller fisjonsplanen
gratis tilgjengelig for offentligheten pa sitt nettsted i et sammenhengende tidsrom
pa minst en maned for generalforsamlingen som skal ta stilling til planen, skal
unntas fra kravet om at offentliggjoring av fusjons- eller fisjonsplanen skal skje
etter prosedyren i forste selskapsdirektiv (68/151/EQF) artikkel 3, det vil si at
offentliggjering skjer gjennom foretaksregisteret i den aktuelle staten. Unntaket
fra offentliggjering gjennom foretaksregisteret skal ikke underlegges andre krav
eller begrensninger enn de som er ngdvendige for & garantere nettstedets sikkerhet
og dokumentenes ekthet.

Medlemsstatene gis likevel adgang til & kreve at offentliggjoring skal skje pd den
sentrale elektroniske plattformen nevnt i forste selskapsrettsdirektiv artikkel 3 nr.
4, eller pa et annet nettsted som staten har utpekt til dette formélet, i stedet for pa
selskapenes nettsider.

Dersom det benyttes et annet nettsted enn den sentrale elektroniske plattformen,
skal det pa den sentrale elektroniske plattformen likevel offentliggjores en
henvisning som gir tilgang til nettstedet, minst en maned for datoen for
generalforsamlingen. Henvisningen skal inneholde datoen for offentliggjeringen
av planen pa nettstedet og skal veere gratis tilgjengelig for offentligheten.

Direktivet &pner for at medlemsstatene kan kreve at planen holdes tilgjengelig for
offentligheten pa nettsiden i et visst tidsrom etter generalforsamlingen. Det kan
ogsa fastsettes regler om konsekvensene av midlertidige avbrudd i tilgangen til
nettstedet.

2.2.3 Departementets forslag

Direktivets artikkel 2 nr. 2, artikkel 3 nr. 1 og artikkel 4 nr. 1 foreslds gjennomfort
ved endringer i allmennaksjeloven § 13-13.

Offentliggjoring av fusjonsplaner og fisjonsplaner mé etter endringene som falger
av direktivet, kunne skje pa internett. Det er valgfrihet for statene med hensyn til
om offentliggjoring skal skje pa selskapenes egne nettsider, pa den sentrale
elektroniske plattformen nevnt i artikkel 3 nr. 4 i direktiv 68/151/EQF eller pa en
annen nettside utpekt av staten til dette formélet. For Norge er det



Brenngysundregistrenes elektroniske kunngjeringspublikasjon som utgjer den
sentrale elektroniske plattformen nevnt i artikkel 3 nr. 4 i direktiv 68/151/EQF.

Etter gjeldende rett skal selskapet melde fusjonsplanen til Brenngysundregistrene,
som kunngjer at planen er mottatt, og at den er tilgjengelig hos
Bronngysundregistrene. Dette oppfyller ikke direktivets nye krav fordi selve
planen ikke gjores tilgjengelig for offentligheten pa nett, bare meldingen om at
planen er tilgjengelig.

Departementet legger i forslaget opp til & benytte adgangen til & kreve at
offentliggjeringen av planen skjer via Brenngysundregistrenes elektroniske
kunngjeringspublikasjon. Forslaget gar ut pd at Bronngysundregistrene etter at
selskapet har meldt planen, skal kunngjere planen i den elektroniske
kunngjaringspublikasjonen. Etter departementets syn vil det veere enklere for
offentligheten & forholde seg til at alle kunngjeringer av fusjonsplaner og
fisjonsplaner skjer i Bronngysundregistrenes elektroniske
kunngjeringspublikasjon, enn pa selskapenes internettsider. Departementet har
vanskelig for & se at det vil utgjere noen besparelse for selskapene & kunne
offentliggjere planen pa egen nettside, nér det etter direktivet uansett vil vare
ngdvendig med en melding til Brenngysundregistrene av internettadressen der
planen er lagt ut og datoen for offentliggjering av planen. Dersom det legges opp
til offentliggjering pa selskapets nettsider, ville det bli nedvendig med et tosporet
system der selskapet enten kan melde planen til Brenngysund slik regelen er i dag,
eller det kan offentliggjore planen pa egen nettside og melde internettadressen til
Breonngysund. Det er etter departementets syn ikke nedvendig med et slikt tosporet
system, og det vil trolig heller ikke innebere noen forenkling.

Etter allmennaksjeloven § 13-13 tredje ledd skal kunngjeringen i dag skje bade i
den elektroniske kunngjaringspublikasjonen og i en avis som er alminnelig lest pa
selskapets forretningssted. Det er ikke praktisk at hele fusjonsplanen eller
fisjonsplanen skal kunngjeres i en avis. Etter endringen synes det aktuelle
eventuelt & vaere at det kunngjeres en henvisning til at planen er lagt ut pa den
elektroniske kunngjeringspublikasjonen i avisen. Nar det sarskilt gjelder
kunngjering av fusjonsplan eller fisjonsplan, ser ikke departementet et vesentlig
behov for at kunngjering skal skje bade i den elektroniske
kunngjeringspublikasjonen og i avisen. Bade aksjeeiere og kreditorer vil bli
varslet pd annen mate om fusjonen eller fisjonen. Departementet foreslar derfor at
kunngjoring av planen heretter bare skal skje i den elektroniske
kunngjeringspublikasjonen.

Allmennaksjeloven § 13-13 forste ledd krever at selskapet melder planen senest en
maned for generalforsamlingen som skal behandle den, mens kunngjeringen skjer
noe senere nir meldingen er behandlet av Brgnngysundregistrene. Direktivenes
krav er at offentliggjering av fusjonsplanen eller fisjonsplanen skal skje minst en
maned for generalforsamlingen som skal behandle den. Planen vil vare
tilgjengelig for offentligheten forst nar kunngjeringen har funnet sted, og det er da
mest naturlig & se det slik at det er ved kunngjeringen at planen er offentliggjort i
direktivenes forstand. Denne direktivtolkingen underbygges av at det ved
offentliggjaring pa selskapets nettside etter direktivet kreves at det offentliggjores
en henvisning til nettstedet pa den elektroniske plattformen senest en maned for



generalforsamlingen. Det er lite trolig at offentliggjering skal forstas forskjellig 1
disse to sammenhengene.

Departementet foreslar et nytt tredje ledd i allmennaksjeloven § 13-13 om at
generalforsamlingen som skal behandle planen, tidligst kan avholdes en méned
etter kunngjeringen av planen. Skal beslutningen tas av styret i det overtakende
selskapet, kreves etter forslaget at kunngjeringen skjer minst en maned for
generalforsamlingen i de overdragende selskapene.

2.3 Aksjeeiernes rett til 4 gjore seg kjent med saksdokumentene ved
fusjoner og fisjoner

2.3.1 Gjeldende rett

Allmennaksjeloven § 13-12 regulerer aksjeeiernes rett til & fa tilsendt
saksdokumentene ved fusjon. Bestemmelsen er gitt tilsvarende anvendelse ved
fisjon, jf. allmennaksjeloven § 14-4 tredje ledd. Videre er den gitt tilsvarende
anvendelse for fusjon mellom norsk allmennaksjeselskap og selskaper med
begrenset ansvar fra en annen E@JS-stat enn Norge, jf. allmennaksjeloven § 13-25
andre ledd, og for fisjon mellom allmennaksjeselskap der selskapene som deltar i
fisjonen, er, eller skal veaere, underlagt lovgivningen i minst to forskjellige EQS-
stater, jf. allmennaksjeloven § 14-12 fjerde ledd.

Allmennaksjeloven § 13-12 forste ledd bestemmer at fusjonsplanen og ovrige
saksdokumenter skal sendes til hver enkelt aksjeeier senest en maned for
generalforsamlingen som skal behandle planen. Et generelt unntak fra aksjeciernes
krav pa utsendelse av saksdokumenter til generalforsamlingen, som omfatter
saksdokumentene ved fusjon og fisjon, folger av allmennaksjeloven § 5-11 a. Det
kan fastsettes i vedtektene at nir dokumenter som gjelder saker som skal
behandles pa generalforsamlingen, er gjort tilgjengelige for aksjeeierne pa
selskapets internettsider, gjelder ikke lovens krav om at dokumentene skal sendes
til aksjeeierne. Etter allmennaksjeloven § 5-11 a kan en aksjeeier likevel kreve 4 fa
tilsendt dokumenter som gjelder saker som skal behandles pa generalforsamlingen,
uten at selskapet kan kreve noen form for godtgjering for dette.

Allmennaksjeloven § 13-12 annet ledd regulerer tilfellene der fusjonsbeslutningen
i overtakende selskap skal tas av styret. I slike tilfeller skal dokumentene sendes
til aksjeeierne senest en maned for generalforsamlingen i hvert av de overdragende
selskapene. Allmennaksjeloven § 5-11 a far ikke direkte anvendelse nar
beslutningen skal treffes av styret, men § 13-12 annet ledd sléar fast at dersom
selskapet har vedtektsbestemmelse som nevnt i § 5-11 a, kan dokumentene gjores
tilgjengelige for aksjeeierne pa det overtakende selskapets internettsider og pa
selskapets forretningskontor. I sa fall skal aksjeeierne underrettes om at
dokumentene er gjort tilgjengelige pd denne maten ved skriftlig henvendelse til
hver enkelt aksjeeier. I underretningen skal aksjeeierne gjeres oppmerksom pa at
de kan kreve 4 fa tilsendt dokumentene vederlagsfritt.

Det folger av allmennaksjeloven § 18-5 at selskapet kan bruke elektronisk
kommunikasjon nar det skal gi meldinger, varsler, informasjon, dokumenter,



underretninger og lignende etter loven til en aksjeeier dersom aksjeeieren
uttrykkelig har godtatt dette. Bestemmelsen omfatter oversendelse av
saksdokumenter til aksjeeier ved fusjoner og fisjoner.

Reguleringene av aksjeeiernes rett til & fé tilsendt saksdokumentene ved fusjoner
og fisjoner i aksjeloven svarer fullt ut til reguleringen av dette i
allmennaksjeloven, jf. aksjeloven § 13-12 mv.

2.3.2 Direktivets krav

Tredje selskapsrettsdirektiv (78/855/EQF, fusjonsdirektivet) artikkel 11 nr. 1
bestemmer at aksjeeierne minst en méaned forut for generalforsamlingen som skal
ta stilling til fusjonsplanen, har rett til & gjore seg kjent med fusjonsplanen ved
selskapets forretningskontor. Nr. 3 i samme artikkel fastsetter at aksjeeierne etter
anmodning har rett til 4 f3 tilsendt dokumentene vederlagsfritt. Tilsvarende
reguleringer av aksjeeiernes rett til 4 gjore seg kjent med saksdokumentene ved
fisjoner falger av sjette selskapsrettsdirektiv (82/891/EQ@F, fisjonsdirektivet)
artikkel 9.

Direktiv 2009/109/EF artikkel 2 nr. 5 bokstav b endrer fusjonsdirektivet artikkel
11 nr. 3 slik at selskapet kan sende fusjonsdokumentene til aksjeeiere med
elektronisk post dersom aksjeeieren har samtykket i det. Direktivet artikkel 3 nr. 5
bokstav b gjor tilsvarende endring i fisjonsdirektivet artikkel 9.

Direktivet artikkel 2 nr. 5 bokstav ¢ endrer fusjonsdirektivet artikkel 11 ved at det
innfores et nytt nr. 4 i bestemmelsen. Det bestemmes der at selskapene i stedet for
& holde saksdokumentene ved fusjon tilgjengelige for aksjeeierne pé selskapets
forretningskontor, kan stille dokumentene til radighet for aksjeeierne pé sitt
nettsted i et uavbrutt tidsrom p& minst en maned forut for generalforsamlingen
som skal behandle fusjonsplanen. Denne muligheten for selskapene skal ikke
underlegges andre krav eller begrensninger enn de som er ngdvendige for &
garantere nettstedets sikkerhet og dokumentenes ekthet. Direktivet tillater statene
& palegge selskapene 4 beholde opplysningene pé nettstedet i et visst tidsrom etter
generalforsamlingen, og & fastsette konsekvensene av midlertidige avbrudd i
tilgangen til nettstedet.

Det innferes unntak fra aksjeciernes krav pa etter anmodning 4 fa tilsendt
saksdokumentene nar selskapet gjor det mulig for aksjeeierne & laste ned og skrive
ut saksdokumentene fra nettstedet i hele den perioden dokumentene skal vere
tilgjengelig for aksjeeierne pa nettstedet.

Direktivet artikkel 3 nr. 5 bokstav ¢ gjor de samme endringene i fisjonsdirektivet
artikkel 9.

2.3.3 Departementets forslag

Endringene som folger av direktivet artikkel 2 nr. 5 bokstav b og artikkel 3 nr. 5
bokstav b om at selskapet skal kunne sende saksdokumenter ved fusjoner og
fisjoner til aksjeeierne med elektronisk post dersom aksjeeieren har samtykket i
det, er i overensstemmelse med den generelle bestemmelsen om bruk av



elektronisk kommunikasjon mellom selskapet og aksjeeierne i allmennaksjeloven
§ 18-5. Departementet foreslar derfor ikke endringer pa dette punktet.

Departementet foreslar at direktivet artikkel 2 nr. 5 bokstav ¢ og artikkel 3 nr. 5
bokstav ¢ gjennomfares ved endringer i allmennaksjeloven § 13-12.
Fusjonsdirektivet artikkel 11 og fisjonsdirektivet artikkel 9 krever etter endringene
at selskapet skal kunne velge & gjare saksdokumentene ved fusjoner og fisjoner
tilgjengelige for aksjeeierne enten ved forretningskontoret eller pa selskapets
nettsted. Dagens norske regler der hovedregelen etter allmennaksjeloven § 13-12
er at saksdokumentene skal sendes til aksjeeierne, med mulighet for selskapet til i
stedet & gjore dokumentene tilgjengelige pé selskapets nettsted dersom dette er
fastsatt i vedtektene, jf. allmennaksjeloven § 5-11 a, oppfyller ikke direktivenes
krav. Departementet foreslar derfor at § 13-12 forste ledd endres slik at selskapet
skal gjore saksdokumentene tilgjengelige for aksjeeierne enten pé
forretningskontoret eller pé selskapets internettsider senest en maned for
generalforsamlingen skal behandle fusjonsplanen, og frem til og med dagen for
generalforsamlingen. Det foreslas at en aksjeeier skal kunne kreve 4 f4 tilsendt
dokumentene, med mindre dokumentene kan lastes ned eller skrives ut fra
selskapets internettsider i hele perioden dokumentene skal veare tilgjengelige pa
internett etter bestemmelsen. Selskapet kan ikke kreve noen form for godtgjering
for 4 sende dokumentene til aksjeeierne. Forslaget inneholder videre et krav til at
innkallingen til generalforsamlingen skal opplyse om hvor dokumentene er
tilgjengelige, eventuell annen informasjon aksjeeierne ma ha for 4 fa tilgang til
selskapets internettsider, og informasjon om aksjeeiernes rettigheter til
vederlagsfritt & fa tilsendt dokumentene eller laste dokumentene ned fra internett
og skrive dem ut.

I tilfellene der styret skal behandle fusjonsplanen i det overtakende selskapet etter
§ 13-5, skal saksdokumentene etter forslaget gjores tilgjengelige for aksjeeierne
senest en maned for generalforsamlingen i hvert av de overdragende selskapene,
jf. forslaget til § 13-12 annet ledd. Departementet mener at det i slike tilfeller er
nedvendig at selskapet informerer aksjeeierne skriftlig om at dokumentene er gjort
tilgjengelig og om hvordan aksjeeierne kan fa tilgang til dem, jf. forslaget til § 13-
12 annet ledd annet og tredje punktum. Som felge av endringene i § 13-12 annet
ledd foreslar departementet en konsekvensendring i allmennaksjeloven § 13-5
annet ledd.

Departementet har vurdert om det er nadvendig & fastsette krav til nettstedets
sikkerhet i allmennaksjeloven § 13-12, men antar at det ma vaere opp til
selskapene & serge for at kravet om at dokumentene holdes tilgjengelige for
aksjeeierne i den aktuelle perioden oppfylles. Manglende etterlevelse av kravene i
§ 13-12, pa grunn av tekniske feil, mangelfull sikkerhet eller av andre grunner vil
etter omstendighetene kunne fé betydning for fusjonens eller fisjonens gyldighet,
uten at departementet ser det som ngdvendig a presisere dette uttrykkelig i
bestemmelsen.

Departementet har vurdert om det bor foreslas tilsvarende endringer i aksjeloven
§ 13-12 slik at det opprettholdes parallellitet mellom de to aksjelovene pa dette
punktet. Departementet foreslar imidlertid at de navaerende reglene i aksjeloven
om at dokumentene i utgangspunktet skal sendes aksjeeierne, men at vedtektene



kan &pne for at dokumentene gjores tilgjengelige pa selskapets nettsider,
viderefores uendret. Ordningen etter direktivet om at selskapet kan legge
fusjonsdokumentene ut pa selskapets kontor, synes a vare lite praktisk og ivaretar
i mindre grad aksjeeiernes interesser.

2.4 Styrets rapport om fusjonsplanen

2.4.1 Gjeldende rett

Det folger av allmennaksjeloven § 13-9 at styret, nar fusjonsplanen er ferdig, skal
utarbeide en utforlig skriftlig rapport om fusjonen og hva den vil bety for
selskapet. Annet ledd i bestemmelsen slar fast at rapporten i det minste skal:

1. forklare og begrunne fusjonen, rettslig savel som gkonomisk;

2. forklare og begrunne, rettslig sdvel som gkonomisk, vederlaget til aksjeeierne i
overdragende selskap(er);

3. omtale serlige vanskeligheter ved fastsettelsen av vederlaget;

4, redegjore for den betydning fusjonen kan fa for de ansatte 1 selskapet.

Allmennaksjeloven § 13-9 gjelder tilsvarende ved fisjoner, jf. allmennaksjeloven
§ 14-4 tredje ledd. Den gjelder ogsa tilsvarende for fusjoner over landegrensene,
jf. 13-25 annet ledd, men her gjelder noen tilleggskrav til rapporten, jf. § 13-27.
Rapporten skal i slike tilfeller i tillegg til det som er fastsatt i § 13-9, redegjore for
den betydning fusjonen kan fa for kreditorene og aksjeeierne i selskapet.
Rapporten skal ogsa gjeres tilgjengelig for aksjeeierne og de tillitsvalgte, eller for
de ansatte i selskapet, senest en maned for generalforsamlingen skal behandle
fusjonsplanen, jf. § 13-27 annet ledd. Allmennaksjeloven § 13-9, jf. 13-27, gjelder
tilsvarende s langt de passer for fisjoner over landegrensene, jf. § 14-12 fjerde
ledd.

For aksjeselskaper oppstilles det i aksjeloven § 13-9 krav til at styret, nér
fusjonsplanen er ferdig, skal utarbeide en skriftlig rapport om fusjonen og hva den
vil bety for selskapet. Rapporten skal redegjore for begrunnelsen for forslaget om
fusjon og den betydning fusjonen kan fé for de ansatte i s€lskapet. Aksjeloven

§ 13-9 gjelder tilsvarende ved fisjon, jf. § 14-4 tredje ledd.

2.4.2 Direktivets krav

Tredje selskapsrettsdirektiv (78/855/EQF, fusjonsdirektivet) artikkel 9 krever at
ledelses- eller administrasjonsorganet i hvert av selskapene som deltar i fusjonen,
utarbeider en detaljert skriftlig rapport som redegjor for fusjonsplanen og anforer
de juridiske og gkonomiske begrunnelsene for den, srlig aksjenes bytteforhold.
Eventuelle serlige vanskeligheter ved fastsettelsen av bytteforholdet skal omtales.

Tilsvarende krav til rapport for fisjonsplaner falger av sjette selskapsdirektiv
(82/891/EQF, fisjonsdirektivet) artikkel 7.
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Direktivet om grensekryssende fusjoner (2005/56/EF) oppstiller et lignende krav
til rapport for fusjonsplanen i artikkel 7. I tillegg til de samme kravene til rapport i
fusjonsdirektivet artikkel 9, kreves det at det redegjares for folgene av fusjonen
for aksjeeiere, kreditorer og ansatte. Det kreves ogsa at rapporten skal gjores
tilgjengelig for aksjeeierne og de tillitsvalgte, eller for de ansatte i selskapet,
senest en maned for generalforsamlingen skal behandle fusjonsplanen.

Direktiv 2009/109/EF artikkel 2 nr. 4 endrer fusjonsdirektivet artikkel 9 ved at det
i nytt nr. 3 innfores en regel om at medlemsstatene kan fastsette at rapport for
fusjonsplanen (og opplysningsplikten etter nr. 2) ikke er pdkrevd dersom alle
aksjeeierne og eiere av andre verdipapirer i selskapene som deltar i fusjonen, er
enige om dette.

Direktivet gjor ikke tilsvarende endringer i fisjonsdirektivet eller i direktivet om
grensekryssende fusjoner.

I fortalen til direktiv 2009/109/EF fremkommer det at endringer som muliggjor en
slik enighet mellom aksjeeierne, ikke ber bergre ordninger for & verne interessene
til de berorte selskapenes kreditorer eller bestemmelser som har som formal & sikre
at de nadvendige opplysninger gjores tilgjengelig for de ansatte i selskapene og
for offentlige myndigheter, f.eks. skattemyndigheter, som kontrollerer fusjonen
eller delingen i samsvar med gjeldende fellesskapsrett.

2.4.3 Departementets forslag

Direktivet artikkel 2 nr. 4 gir medlemsstatene valgfrihet med hensyn til om man
skal ha en regel i nasjonal lovgivning som apner for at selskapet kan unnlate 4
utarbeide styrerapport dersom aksjeeierne er enige om dette. Departementet er i
tvil om det ber foreslas en slik regel i allmennaksjeloven. Departementet viser til
at en slik bestemmelse neppe vil ha sarlig praktisk betydning siden den krever at
samtlige aksjeeiere samtykker. Allmennaksjeloven retter seg mot selskaper med en
stor spredning av aksjene, og i slike selskaper vil det vare praktisk vanskelig & f&
innhentet samtykke fra alle. Til dette kommer at direktivet antakelig ma forstas
slik at det ikke bare kreves samtykke fra aksjeeierne i det enkelte selskapet, men
fra aksjeeierne i alle selskaper som deltar i fusjonen, se i den forbindelse omtalen
av et tilsvarende tolkningsspersmal i Ot.prp. nr. 78 (2007-2008) side 6-7 om
endringsdirektiv 2007/63/EF. Hensynet til et oversiktlig og tilgjengelig regelverk
tilsier at man ikke belaster lovteksten med bestemmelser som ikke blir brukt. (Nér
det gjelder unntaksregelen man allerede har i § 13-10 fjerde ledd, felger den av en
direktivbestemmelse der medlemsstatene ikke er gitt valgfrihet, se direktiv
2007/63/EF artikkel 2 nr. 1.)

Det kan videre vaere grunn til 4 stille krav om styrerapport selv om aksjeeierne er
enige om at det ikke er ngdvendig med en slik rapport. Selv om formélet med
styrerapporten forst og fremst er 4 gi aksjeeierne grunnlag for & kunne ta stilling til
fusjonen pé generalforsamlingen, kan den ha interesse ogsa for andre med
tilknytning til selskapet, blant annet de ansatte (se dreftelsene i Ot.prp. nr. 78
(2007-2008) side 6 om dette).
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Departementet ber om heringsinstansenes syn pa om det ber foreslés et unntak fra
kravet om styrerapport i samsvar med artikkel 2 nr. 4. Departementet tar gjerne
imot innspill bade nar det gjelder spersmalet om mulighetene for & oppné
samtykke fra samtlige aksjeeiere, hvilke besparelser det eventuelt innebarer for
selskapene om man kan unnlate & utarbeide styrerapport, og hvilke konsekvenser
det vil ha for andre med interesser i selskapet at det ikke utarbeides styrerapport.
Departementet har utformet et forslag til en unntaksregel i allmennaksjeloven

§ 13-9 nytt tredje ledd. Dersom det skal gis en slik regel, mener departementet at
det uansett ikke bgr kunne gjores unntak fra kravet i § 13-9 annet ledd nr. 4 om at
rapporten skal redegjore for den betydning fusjonen kan fa for de ansatte i
selskapene.

Departementet har ogsa utformet forslag til en tilsvarende bestemmelse i
aksjeloven § 13-9 nytt annet ledd. Det antas at regelen vil ha sterre praktisk
betydning for aksjeselskaper enn for allmennaksjeselskaper.

Béade i allmennaksjeloven og i aksjeloven er § 13-9 om styrets rapport gitt
tilsvarende anvendelse for fisjoner, samt for fusjoner og fisjoner over
landegrensene. Fisjonsdirektivet og direktivet for grensekryssende fusjoner apner
ikke for at det gjores unntak fra kravet til styrets rapport. Det er derfor nedvendig
a endre loven slik at det nye tredje ledd i allmennaksjeloven § 13-9 ikke far
tilsvarende anvendelse ved fisjoner eller ved fusjoner og fisjoner over
landegrensene. Det foreslds derfor endringer i allmennaksjeloven § 13-25 annet
ledd nr. 4, § 14-4 tredje ledd og § 14-12 fjerde ledd nr. 3, samt i aksjeloven § 14-4
tredje ledd.

2.5 Styrets opplysningsplikt om vesentlige endringer i aktiva og passiva
etter undertegningen av fusjonsplanen eller fisjonsplanen

2.5.1 Gjeldende rett

Allmennaksjeloven § 14-5 palegger styret i et selskap som skal deles, & gi
opplysninger til sin generalforsamling og til styret i et overtakende selskap om
vesentlige endringer i eiendeler, rettigheter og forpliktelser som har funnet sted i
tiden mellom undertegningen av fisjonsplanen og behandlingen av fusjonsplanen i
generalforsamlingen. Tilsvarende regel for aksjeselskaper er fastsatt i aksjeloven
§ 14-5.

Det er ikke lovfestet en tilsvarende regel om opplysningsplikt for styret ved
fusjoner etter allmennaksjeloven og aksjeloven. Det ma imidlertid antas at en
lignende regel kan oppstilles ved fusjoner pa ulovfestet grunnlag. Dersom det har
skjedd vesentlige endringer etter datoen for undertegningen av fusjonsplanen, mé
det ligge under styrets alminnelige plikter & pase at generalforsamlingen i
selskapet far oppdatert sitt beslutningsgrunnlag. Selskapets opplysningsplikt om
vesentlige endringer overfor andre selskaper som deltar i fusjonen, vil videre
kunne folge av den alminnelige lojalitetsplikten i kontraktsforhold.
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2.5.2 Direktivets krav

Det folger av sjette selskapsdirektiv (82/891/EQF, fisjonsdirektivet) artikkel 7

nr. 3 at ledelses- eller administrasjonsorganet i det delte selskapet skal underrette
generalforsamlingen i det delte selskapet og styrene i de overtakende selskaper om
vesentlige endringer i aktiva eller passiva mellom dagen for utarbeidelsen av
fisjonsplanen og generalforsamlingen som skal treffe beslutningen om
fisjonsplanen.

Tredje selskapsrettsdirektiv (78/855/EQF, fusjonsdirektivet) har sé langt ikke
oppstilt noen tilsvarende regel om opplysningsplikt for styrene i de fusjonerende
selskaper. Direktiv 2009/109/EF artikkel 2 nr. 4 endrer tredje selskapsrettsdirektiv
ved at det i et nytt nr. 2 i artikkel 9 innfores en regel som i hovedsak tilsvarer
regelen om opplysningsplikt i fisjonsdirektivet. Opplysningsplikten gjelder for
styrene i hvert av selskapene som bergres av fusjonen. En forskjell fra
opplysningspliktregelen i fisjonsdirektivet er at opplysningsplikten gjelder
endringer i aktiva og passiva frem til datoen for generalforsamlingene i alle
selskapene som skal ta stilling til fusjonsplanen.

2.5.3 Departementets forslag

Departementet foreslar at artikkel 9 nr. 2 i tredje selskapsrettsdirektiv, jf. artikkel
2 nr. 4 i direktiv 2009/109/EF, om opplysningsplikt for styret om vesentlige
endringer etter undertegningen av fusjonsplanen, gjennomfoeres ved endringer i
allmennaksjeloven § 13-3. Bestemmelsen om opplysningsplikt foreslés inntatt som
nytt annet ledd i bestemmelsen. Navaerende andre og tredje ledd i § 13-3 blir da
tredje og fjerde ledd.

Departementet foreslar at det gjores tilsvarende endring i aksjeloven § 13-3.

Endringsdirektivet apner for at det kan gjeres unntak fra opplysningsplikten
dersom samtlige aksjeeiere er enige om det, jf. artikkel 2 nr. 4 som innferer et nytt
nr. 3 i tredje selskapsrettsdirektiv artikkel 9. Se ogsa omtalen av denne
bestemmelsen i punkt 2.4. Det foreslas ikke a ta inn en slik unntaksbestemmelse.
Det er vanskelig & se noen rimelig grunn til at aksjeeierne pa forhdnd ber kunne
binde seg til 4 avsta fra & motta sa viktige opplysninger.

2.6 Unntak fra kravet til mellombalanse

2.6.1 Gjeldende rett

I henhold til allmennaksjeloven § 13-8 nr. 3 skal det som vedlegg til fusjonsplanen
folge en mellombalanse, dersom fusjonsplanen undertegnes mer enn seks méneder
etter balansedagen for det senest fastsatte arsregnskapet. Mellombalansen skal
vare utarbeidet og revidert etter bestemmelsene om arsregnskap, og
balansedagene ma ikke ligge lenger tilbake i tid enn tre maneder for dagen for
undertegningen av planen. Allmennaksjeloven § 13-8 gjelder tilsvarende for
fisjoner, jf. § 14-4 tredje ledd.
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2.6.2 Direktivets krav

I tredje selskapsrettsdirektiv (78/855/EQF, fusjonsdirektivet) oppstilles det i
artikkel 11 nr. 1 bokstav ¢ krav til at det utarbeides mellombalanse for de
fusjonerende selskaper, dersom siste arsregnskap vedrorer et regnskapsar som er
utlept mer enn seks méaneder for undertegningen av fusjonsplanen. Tilsvarende
krav til mellombalanse ved fisjoner oppstilles i sjette selskapsrettsdirektiv
(82/891/EQ@F, fisjonsdirektivet) artikkel 9 nr. 1 bokstav c.

Direktiv 2009/109/EF artikkel 2 nr. 5 endrer fusjonsdirektivet artikkel 11 ved at
det i nr. 1 tilfayes at kravet til mellombalanse ikke gjelder dersom selskapet
offentliggjor en halvarsberetning i samsvar med artikkel 5 i direktiv 2004/109/EF,
og stiller den til radighet for aksjeeierne i forbindelse med fusjonen. Direktiv
2009/109/EF artikkel 3 nr. 5 gjer tilsvarende endring i fisjonsdirektivet artikkel 9
nr. 1.

I fusjonsdirektivet artikkel 11 nr. 1 innferes det ogsé en regel om at
medlemsstatene kan fastsette at mellombalanse ikke er pakrevd dersom alle
aksjeeiere og eiere av andre verdipapirer som gir stemmerett i hvert av de
selskaper som deltar i fusjonen, er enige om dette. Tilsvarende endring gjores ikke
i fisjonsdirektivet.

I fortalen til direktiv 2009/109/EF fremkommer det at endringer som muliggjor en
slik enighet mellom aksjeeierne, ikke ber berere ordninger for & verne interessene
til de berorte selskapenes kreditorer eller bestemmelser som har som formal & sikre
at de npdvendige opplysninger gjores tilgjengelige for de ansatte i selskapene og
for offentlige myndigheter, f.eks. skattemyndigheter, som kontrollerer fusjonen
eller delingen i samsvar med gjeldende fellesskapsrett.

2.6.3 Departementets forslag

Departementet foreslér at endringene om krav til mellombalanse i
fusjonsdirektivet artikkel 11 og fisjonsdirektivet artikkel 9 gjennomferes ved
endringer i allmennaksjeloven § 13-8. Det foreslas tilfoyd i allmennaksjeloven

§ 13-8 forste ledd nr. 2 at i tillegg til de deltakende selskapenes arsregnskap,
arsberetning og revisjonsberetning for de siste tre regnskapsar, skal en eventuell
halvarsrapport etter verdipapirhandelloven § 5-6 som har balansedag senere enn
balansedagen i siste arsregnskap, vedlegges fusjonsplanen. I § 13-8 forste ledd nr.
3 foreslas det videre tatt inn som et vilkér for at kravet til mellombalanse skal
gjelde, at det ikke er vedlagt fusjonsplanen en halvarsrapport som nevnt i forste
ledd nr. 2.

Departementet foreslar videre et nytt annet ledd i § 13-8 om at kravet til
mellombalanse ikke gjelder dersom samtlige aksjeeiere i selskapene som deltar i
fusjonen, samtykker i dette. Det vises i den forbindelse til omtalen av det
tilsvarende sparsmalet for kravet til styrerapport i punkt 2.4.3. Fordi
fisjonsdirektivet artikkel 9 ikke apner for en slik endring, er det nedvendig & endre
§ 14-4 fjerde ledd slik at bare forste ledd i § 13-8 skal gjelde tilsvarende ved
fisjoner.
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2.7 Kreditorenes rettigheter ved fusjoner og fisjoner

2.7.1 Gjeldende rett

Etter allmennaksjeloven § 13-15 skal Foretaksregisteret kunngjere beslutningene
om fusjon og varsle selskapenes kreditorer om at innsigelse mot fusjonen ma
meldes til selskapet innen to méaneder. En kreditor med en omtvistet eller ikke
forfalt fordring kan etter § 13-16 annet ledd kreve at betryggende sikkerhet blir
stilt, dersom fordringen ikke fra for er betryggende sikret. Tingretten avgjor tvist
om det foreligger en fordring og om sikkerheten er betryggende. Etter § 13-16
tredje ledd kan retten forkaste krav om sikkerhet etter annet ledd nar det er klart at
det ikke foreligger noen fordring eller at fusjonen ikke vil forringe kreditors
mulighet til & f& dekket fordringen. Krav om rettens avgjorelse ma vere fremsatt
innen to uker etter at kreditor fremsatte kravet om betaling eller sikkerhetsstillelse,
jf. § 13-16 fjerde ledd.

2.7.2 Direktivets krav

I tredje selskapsrettsdirektiv (78/855/EQF, fusjonsdirektivet) artikkel 13 nr. 1 er
det fastsatt at medlemsstatenes lovgivninger skal fastsette en passende ordning til
sikring av rettighetene som tilkommer de fusjonerende selskapers kreditorer som
har fordringer mot selskapene som er stiftet, men ikke forfalt, pa tidspunktet for
offentliggjorelsen av fusjonsplanen. I artikkel 13 nr. 2 fremgar at medlemsstatene
minst skal fastsette at kreditorene har rett til tilstrekkelig sikkerhet nir den
gkonomiske situasjonen i de fusjonerende selskaper nedvendiggjor slikt vern, og
nér disse kreditorene ikke allerede har slik sikkerhet. Tilsvarende reguleringer
finnes i sjette selskapsdirektiv (82/891/EQF, fisjonsdirektivet) artikkel 12 nr. 1 og
2.

Direktiv 2009/109/EF artikkel 2 nr. 6 endrer fusjonsdirektivet artikkel 13 nr. 2 ved
at det tilfoyes en bestemmelse om at medlemsstatene skal fastsette vilkarene for
kreditorvernet som folger av bestemmelsen. Det presiseres at medlemsstatene i
alle tilfelle skal sikre at kreditorene har rett til & anmode vedkommende
administrative eller juridiske myndighet om tilstrekkelig sikkerhet, forutsatt at de
pé en troverdig méate kan dokumentere at fusjonen kan medfore at kravene deres
ikke oppfylles, og at selskapet ikke kan garantere tilstrekkelig sikkerhet.

Direktiv 2009/109/EF artikkel 3 nr. 6 gjer tilsvarende endringer i fisjonsdirektivet
artikkel 12 nr. 2.

2.7.3 Departementets forslag

Departementet foreslar ingen endringer i reglene om kreditorenes rettigheter ved
fusjoner og fisjoner.
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2.8 Forenklede saksbehandlingsregler for fusjon mellom morselskap og
heleid datterselskap

2.8.1 Gjeldende rett

I allmennaksjeloven § 13-24 er det fastsatt forenklede saksbehandlingsregler for
fusjon mellom morselskap og heleid datterselskap. Styrene i morselskapet og det
heleide datterselskapet kan vedta en fusjonsplan som gar ut pa at datterselskapets
eiendeler, rettigheter og forpliktelser skal overfores til morselskapet uten vederlag,
jf. § 13-24 forste ledd.

I § 13-24 annet ledd er det angitt at bare enkelte av de ordin®re
saksbehandlingsreglene i kapittel 13 om fusjoner gjelder for fusjon mellom mor og
heleid datterselskap. Reglene som gjelder for slike fusjoner, er allmennaksjeloven
§ 13-6 om fusjonsplan, § 13-11 om forholdet til de ansatte og
bedriftsforsamlingen, § 13-13 om melding av fusjonsplanen til Foretaksregisteret,
§ 13-14 om melding av fusjonsbeslutninger til Foretaksregisteret, §§ 13-15 og 13-
16 om kreditorvarsel mv. og §§ 13-17 til 13-19 om ikrafttredelse av fusjonen mv.

I tillegg er det fastsatt serskilt tilpassede regler om retten aksjeeierne i
morselskapet har til & gjore seg kjent med saksdokumentene, jf. § 13-24 annet ledd
nr. 3.

Aksjeloven § 13-23 inneholder i det vesentlige tilsvarende reguleringer av fusjon
mellom morselskap og heleid datterselskap som allmennaksjeloven § 13-24.

2.8.2 Direktivets krav

Tredje selskapsrettsdirektiv (78/855/EQF, fusjonsdirektivet) oppstiller i artikkel
24 og 25 regler om forenklede prosedyrer for fusjon mellom morselskap og heleid
datterselskap.

Av artikkel 24 i fusjonsdirektivet folger at medlemsstatene selv fastsetter
bestemmelser om fusjon mellom morselskap og heleid datterselskap. Videre
fremgar at kapittel II i fusjondirektivet, som inneholder de sentrale
saksbehandlingsreglene for fusjoner, i utgangspunktet far anvendelse for slike
fusjoner. Det gjores likevel unntak fra enkelte av bestemimelsene. Dette gjelder
blant annet artikkel 5 annet ledd bokstav b, ¢ og d om enkelte krav til innholdet i
fusjonsplanen, artikkel 9 om styrets rapport for fusjonsplanen og artikkel 10 om
uavhengig sakkyndig redegjorelse.

Artikkel 24 gir, slik den til n& har vaert utformet, valgfrihet for statene ved
utforming av nasjonale regler pa de punkter det er gjort unntak fra reglene i
direktivet kapittel II.

Direktiv 2009/109/EF artikkel 2 nr. 8 endrer fusjonsdirektivet artikkel 24 slik at
denne valgfriheten faller bort. Etter endringen folger det av bestemmelsen at
statene ikke skal pélegge selskapene de kravene som folger av artiklene i
fusjonsdirektivet som unntas.

Etter fusjonsdirektivet artikkel 25 kan statene gjore unntak fra kravet i artikkel 7
om at generalforsamlingen skal godkjenne fusjonsplanen ved fusjoner mellom
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morselskap og heleid datterselskap, dersom naermere angitte vilkér er oppfylt.
Direktiv 2009/109/EF artikkel 2 nr. 9 endrer fusjonsdirektivet artikkel 25 slik at
statene ma gjore unntak fra kravet til generalforsamling nér vilkérene for det er

oppfylt.

2.8.3 Departementets forslag

Som falge av direktiv 2009/109/EF artikkel 2 nr. 8 foreslar departementet en
endring i allmennaksjeloven § 13-24 annet ledd nr. 1. Det foreslas at kravene i
§ 13-6 forste ledd nr. 3 og 4, som tilsvarer fusjonsdirektivet artikkel 5 nr. 2
bokstav b, ¢ og d, ikke skal gjelde for fusjon mellom morselskap og heleid
datterselskap.

Videre foreslar departementet endringer i allmennaksjeloven § 13-24 annet ledd
nr. 3. Endringsforslaget korresponderer med forslaget til endringer i
allmennaksjeloven § 13-8 om vedlegg til fusjonsplanen og § 13-12 om
underretning til aksjeeierne. Denne endringen er nedvendig fordi endringene 1
fusjonsdirektivet artikkel 11, som omhandler aksjeeiernes rett til & gjore seg kjent
med saksdokumentene, far anvendelse for fusjon mellom morselskap og heleid
datterselskap.

Departementet foreslar en tilsvarende endring i aksjeloven § 13-23 annet ledd nr.
1. Dessuten foreslas det som et nytt alternativ etter annet ledd nr. 3 at
fusjonsdokumentene kan gjeres tilgjengelige for aksjeeierne pa selskapets
internettsider.

2.9 Forenklede saksbehandlingsregler for fusjon mellom morselskap og
datterselskap nar morselskapet eier mer enn ni tideler av aksjene i
datterselskapet

29.1 Gjeldende rett

Etter gjeldende rett er det ikke fastsatt forenklede saksbehandlingsregler for fusjon
mellom morselskap og datterselskap i tilfeller der morselskapet eier mer enn ni
tideler, men ikke alle aksjene i datterselskapet. Slike fusjoner folger de ordinaere
reglene i allmennaksjeloven kapittel 13 og aksjeloven kapittel 13.

For gjennomferingen av tredje selskapsrettsdirektiv (78/855/EQF,
fusjonsdirektivet) i norsk rett ble det vurdert om det skulle innferes forenklede
regler for fusjoner mellom morselskap og datterselskap nar morselskapet cier mer
enn ni tideler av aksjene, jf. Ot. prp. nr. 4 (1995-1996) side 41. Departementet fant
det den gang tvilsomt om man kunne oppnd s mye mer ved en bestemmelse med
slike forenklinger, enn ved at morselskapet ma ga veien om tvungen overforing av
aksjene til minoriteten, jf. allmennaksjeloven § 4-25, for fusjonen.

Det folger av allmennaksjeloven § 4-25 at dersom et allmennaksjeselskap alene,
eller gjennom et datterselskap, eier mer en ni tideler av aksjene i et datterselskap
og har en tilsvarende andel av stemmene som kan avgis pa generalforsamlingen,
kan styret i morselskapet beslutte at morselskapet skal overta de ovrige aksjene i
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datterselskapet. Hver av mindretallsaksjonarene i datterselskapet har pé sin side
rett til 4 kreve at morselskapet overtar aksjene.

2.9.2 Direktivets krav

Artiklene 27 og 28 i tredje selskapsrettsdirektiv (78/855/EQF, fusjonsdirektivet)
apner for at medlemsstatene kan velge a gjore enkelte forenklinger av
saksbehandlingsreglene ved fusjon nar et datterselskap innfusjoneres i et
morselskap som eier mer enn ni tideler av aksjene som gir stemmerett pa
generalforsamlingen i datterselskapet.

Artikkel 27 har frem til direktiv 2009/109/EF overlatt til medlemsstatene a avgjore
om generalforsamlingsbeslutning skal kreves i forbindelse med fusjoner omfattet
av artikkel 27. Direktiv 2009/109/EF artikkel 2 nr. 10 endrer fusjonsdirektivet
artikkel 27 slik at statene né skal gjere unntak fra kravet til at generalforsamlingen
mé godkjenne fusjonsplanen ved slike fusjoner, dersom vilkérene for det er
oppfylt.

Artikkel 28 har frem til direktiv 2009/109/EF overlatt til medlemsstatene & avgjore
om det skal gjores unntak fra artikkel 9 om styrets rapport for fusjonsplanen,
artikkel 10 om uavhengig sakkyndig redegjorelse og artikkel 11 om aksjeeiernes
rett til 4 gjore seg kjent med saksdokumentene ved slike fusjoner. Unntak fra
saksbehandlingsreglene etter bestemmelsen forutsetter at mindretallsaksjonerene
etter nasjonal rett har rett til 4 kreve at morselskapet kjoper deres aksjer.

Direktiv 2009/109/EF artikkel 2 nr. 11 endrer fusjonsdirektivet artikkel 28 slik at
statene i utgangspunktet skal gjennomfore forenklingene etter bestemmelsen. Det
innfares imidlertid ogsé et nytt annet ledd i bestemmelsen om at statene ikke
trenger 4 innfere unntakene fra saksbehandlingsreglene dersom statens lovgivning
gir morselskapet rett til, uten forutgdende offentlig overtakelsestilbud, & kreve at
alle minoritetsaksjonarene i datterselskapet, selger sine aksjer til morselskapet til
en rimelig pris for fusjonen.

Direktiv 2009/109/EF artikkel 4 nr. 2 endrer dircktivet om grensekryssende
fusjoner (2005/56/EF) slik at eventuelle forenklinger for nasjonale fusjoner etter
fusjonsdirektivet artikkel 28 ma folges opp med tilsvarende forenklinger for
grensekryssende fusjoner.

2.9.3 Departementets forslag

Som folge av endringen i fusjonsdirektivet artikkel 27 foreslar departementet en
ny § 13-24 a i allmennaksjeloven. Etter forslaget kan beslutningen i morselskapet
om fusjon som gar ut pa at datterselskapets eiendeler, rettigheter og forpliktelser
skal overtas av morselskapet, treffes av styret, nar morselskapet eier mer enn ni
tideler av aksjene og har en tilsvarende del av de stemmer som kan avgis pa
generalforsamlingen i datterselskapet. Departementet foreslar en tilsvarende
bestemmelse innfort som § 13-23 a i aksjeloven.

Endringen i fusjonsdirektivet artikkel 28 krever etter departementets syn ikke
endringer i norsk rett fordi allmennaksjeloven § 4-25 gir morselskapet rett til 4
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overta minoritetsaksjonzrenes aksjer for fusjonen. Bestemmelsen oppfyller
kravene som stilles til nasjonal rett for at det ikke skal vare nedvendig & innfore
unntakene i fusjonsdirektivet artikkel 28, jf. det nye annet ledd i artikkel 28.

Det kan likevel vere grunn til 4 vurdere om det ber innferes forenklinger i
saksbehandlingsreglene ved slike fusjoner. Departementet antar at det vil kunne gi
morselskapet starre fleksibilitet & kunne benytte en forenklet prosedyre ved slike
fusjoner uten at det forst ma kjope ut minoritetsaksjonzrenes aksjer i
datterselskapet. Minoritetsaksjonarene vil ha mulighet til 4 kreve at morselskapet
kjoper aksjene etter samme bestemmelse dersom de ikke onsker & vaere med pa
fusjonen. P4 den annen side vil minoritetsaksjonarene f4 et begrenset grunnlag for
4 vurdere betydningen av fusjonen med morselskapet dersom det gjores unntak fra
flere av de sentrale saksbehandlingsreglene, som kravet til uavhengig sakkyndig
redegjorelse mv.

Departementet foreslar ikke lovendringer pa dette punktet i horingsbrevet, men ber
om hgringsinstansenes syn pa spersmaélet.

2.10 Beslutning om fisjon nir de overtakende selskapene til sammen eier alle
aksjene i selskapet som deles

2.10.1 Gjeldende rett

Det er ikke gitt seerreguleringer i allmennaksjeloven av fisjoner der de overtakende
selskapene til sammen eier alle aksjene i selskapet som deles.
Generalforsamlingene i selskapene som deltar i fisjonen, skal etter de alminnelige
reglene i allmennaksjeloven § 14-6 godkjenne fisjonsplanen.

2.10.2 Direktivets krav

Sjette selskapsdirektiv (82/891/EQF, fisjonsdirektivet) artikkel 20 har til na gitt
statene mulighet til & unnlate & kreve generalforsamlingens godkjennelse av
fisjonen i det selskapet som deles, dersom de overtakende selskaper til sammen
eier alle aksjene i det delte selskapet, og hvis enkelte angitte vilkar er oppfylt.

Direktiv 2009/109/EF artikkel 3 nr. 7 endrer fisjonsdirektivet artikkel 20 slik at
statene m4 gjore unntak fra kravet til generalforsamlingsbeslutning i det delte
selskapet, nar vilkarene for det er oppfylt.

2.10.3 Departementets forslag

Departementet foreslar at endringen i fisjonsdirektivet artikkel 20 gjennomferes
ved et nytt punktum i allmennaksjeloven § 14-6 forste ledd om at styret i selskapet
som skal deles, kan treffe beslutning om fisjon, nér de overtakende selskaper til
sammen eier alle aksjene i selskapet som deles.

Departementet foreslar videre en justering av allmennaksjeloven § 14-5 om styrets
opplysningsplikt slik at ordlyden er bedre tilpasset de tilfellene der
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fusjonsbeslutningen i selskapet som deles, treffes av styret, se fisjonsdirektivet
artikkel 20 bokstav d.

Tilsvarende endringer foreslas i aksjeloven § 14-6 forste ledd og § 14-5.

2.11 Likedelingsfisjon ved overfaring til nystiftet selskap

2.11.1 Gjeldende rett

Det er ikke fastsatt seerregler i allmennaksjeloven for tilfeller der en fisjon skjer
ved overforing til et eller flere nystiftede selskaper, og aksjene i det nye selskapet
tildeles aksjeeierne i selskapet som deles, i samme forhold som de eide aksjer i det
delte selskapet. De alminnelige saksbehandlingsreglene i allmennaksjeloven og
aksjeloven kapittel 14 kommer til anvendelse ved slike fusjoner.

2.11.2 Direktivets krav

Sjette selskapsdirektiv (82/891/EQF, fisjonsdirektivet) artikkel 22 nr. 5 har
tidligere &pnet for at statene kan gjare visse forenklinger i saksbehandlingsreglene
for fisjoner som skjer ved overforing til ett eller flere nystiftede selskaper nar
vederlagsaksjene tildeles aksjeeierne i selskapet som deles, i samme forhold som
de eide aksjer i det delte selskapet.

Direktiv 2009/109/EF artikkel 3 nr. 8 endrer fisjonsdirektivet artikkel 22 nr. 5 slik
at forenklingene etter artikkelen blir obligatoriske for medlemsstatene. Videre
foretas det en utvidelse av forenklingene som skal gjeres for slike fisjoner. Etter
endringen skal det gjores unntak fra kravet i artikkel 7 om styrets rapport for
fisjonsplanen mv., artikkel 8 om uavhengig sakkyndig redegjorelse og artikkel 9
bokstav ¢ og d om krav til mellombalanse mv.

2.11.3 Departementets forslag

Departementet foreslar at endringene i fisjonsdirektivet artikkel 22 nr. 5
gjennomfores i en ny § 14-11 a i allmennaksjeloven om likedelingsfisjon.

Det foreslas en tilsvarende bestemmelse inntatt i aksjeloven, ogsd der som ny
§ 14-11 a.

3 Okonomiske og administrative konsekvenser

Gjennomforingen av direktivet vil innebare visse forenklinger for selskapene i en
fusjons- eller fisjonsprosess, blant annet i form av mulighet for 4 gi aksjeeiere
tilgang til saksdokumenter ved fisjon og fusjon pa internett, mulighet for unntak
fra krav til mellombalanse og rapport for fusjonsplanen ved enighet mellom
aksjeeierne og forenklede prosdyrer ved likedelingsfisjoner ved overfering til
nystiftet selskap.

Det er ikke grunn til & tro at direktivet vil f4 nevneverdige ekonomiske eller
administrative konsekvenser for det offentlige.
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4 Merknader til de enkelte paragrafer

4.1 Endringer i allmennaksjeloven
Til § 13-3 fjerde ledd:

Forslaget, som er omhandlet i punkt 2.5, gjennomferer direktiv 2009/109/EF
artikkel 9 nytt nr. 2 i fusjonsdirektivet, jf. endringsdirektivet artikkel 2 nr. 4.

Til § 13-5 annet ledd:
Forslaget er en konsekvensendring som folger av forslaget til endringer i § 13-12.
Til § 13-8:

Forslaget til endringer i forste ledd nr. 2 og 3 og nytt annet ledd gjennomforer
direktiv 2009/109/EF artikkel 2 nr. 5 og artikkel 3 nr. 5. Endringen far betydning
bade for fusjoner og fisjoner, jf. allmennaksjeloven § 14-4 tredje ledd. Forslaget er
omtalt i punkt 2.6.

Til § 13-9 nytt tredje ledd:

Forslaget, som er omhandlet i punkt 2.4, apner for at samtlige aksjeeiere i
selskapene som deltar i fusjonen, kan bli enige om at det ikke er nedvendig at
styret utarbeider en fullstendig rapport om fusjonen etter § 13-9 forste og annet
ledd. Etter forslaget kreves det ved slikt samtykke fra aksjeeierne likevel at det
utarbeides rapport om fusjonens betydning for de ansatte i selskapet. Forslaget
legger opp til & benytte muligheten for forenkling for selskapene som det apnes
opp for i direktiv 2009/109/EF artikkel 2 nr. 4.

Til § 13-12:

Bestemmelsen, som er omhandlet i punkt 2.3, gjennomferer direktiv 2009/109/EF
artikkel 2 nr. 5 bokstav ¢ og artikkel 3 nr. 5 bokstav c. Endringene far anvendelse
bade for fusjoner og fisjoner, jf. allmennaksjeloven § 14-4 tredje ledd.

Til § 13-13:

Bestemmelsen, som er omhandlet i punkt 2.2, gjennomferer direktiv 2009/109/EF
artikkel 2 nr. 2, artikkel 3 nr. 1 og artikkel 4 nr. 1. Endringene far anvendelse for
fusjoner, for fusjoner over landegrensene, jf. allmennaksjeloven § 13-25 annet
ledd nr. 5, og for fisjoner, jf. allmennaksjeloven § 14-4 tredje ledd.

Til § 13-24 annet ledd:

Forslaget er omhandlet i punkt 2.8. Endringsforslaget i annet ledd nr. 1 er til
gjennomfering av direktiv 2009/109/EF artikkel 2 nr. 8.

Forslaget til endringer i nr. 3 korresponderer med forslaget til endringer i
allmennaksjeloven §§ 13-8 og 13-12. Det vises til merknadene til disse
bestemmelsene.
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Tilny § 13-24 a:

Forslaget, som er omhandlet i punkt 2.9, gjennomferer direktiv 2009/109/EF
artikkel 2 nr. 10. Etter forslaget kan beslutningen i morselskapet om fusjon ved
overtakelse av et datterselskap treffes av styret, nar morselskapet eier mer enn ni
tideler av aksjene i datterselskapet og har en tilsvarende del av de stemmer som
kan avgis pé generalforsamlingen. For gvrig vil de alminnelige prosedyrereglene
for fusjon i kapittel 13 etter forslaget gjelde ved slike fusjoner.

Til § 13-25 annet ledd nr. 4:

Forslaget, som er omhandlet i punkt 2.4, er en konsekvensendring pa bakgrunn av
forslaget til nytt tredje ledd i allmennaksjeloven § 13-9, som ikke gis tilsvarende
anvendelse for fusjoner over landegrensene.

Til § 14-4 tredje ledd:

Forslaget, som er omhandlet i punkt 2.4 og punkt 2.6, er en konsekvensendring pa
bakgrunn av forslaget til nytt annet ledd i allmennaksjeloven § 13-8 og nytt tredje
ledd i § 13-9. Disse bestemmelsene gis ctter forslaget ikke tilsvarende anvendelse
for fisjoner.

Til § 14-5:

Forslaget, som er omtalt i punkt 2.10, gjennomferer endringen av sjette
selskapsdirektiv (82/891/EQF, fisjonsdirektivet) artikkel 20 bokstav d, jf. direktiv
2009/109/EF artikkel 3 nr. 7.

Til § 14-6 forste ledd tredje punktum:

Forslaget, som er omhandlet i punkt 2.10, gjennomferer direktiv 2009/109/EF
artikkel 3 nr. 7.

Tilny § 14-11 a:

Forslaget, som er omhandlet i punkt 2.11, gjennomferer direktiv 2009/109/EF
artikkel 3 nr. 8.

Til § 14-12 fjerde ledd nr. 3:

Forslaget, som er omhandlet i punkt 2.4, er en konsekvensendring péd bakgrunn av
forslaget til nytt tredje ledd i § 13-9. Bestemmelsen gis etter forslaget ikke
tilsvarende anvendelse for fisjon over landegrensene.

4.2 Endringer i aksjeloven

Til § 13-3 annet ledd:

Forslaget tilsvarer forslaget til allmennaksjeloven § 13-3 annet ledd. Det vises til
merknaden til den bestemmelsen.
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Til § 13-9:

Det foreslas et nytt annet ledd. Forslaget tilsvarer forslaget til allmennaksjeloven
§ 13-9 tredje ledd. Det vises til merknaden til den bestemmelsen.

Til § 13-23 annet ledd:

Forslaget tilsvarer endringsforslagene i allmennaksjeloven § 13-24 annet ledd. Det
vises til merknaden til den bestemmelsen.

Tilny § 13-23 a:

Forslaget tilsvarer forslaget til ny § 13-24 a i allmennaksjeloven. Det vises til
merknaden til den bestemmelsen.

Til § 14-4 tredje ledd:

Forslaget, som er omhandlet i punkt 2.4, er en konsekvensendring pa bakgrunn av
forslaget til nytt annet ledd i § 13-9. Bestemmelsen gis etter forslaget ikke
tilsvarende anvendelse for fisjon.

Til § 14-5 annet ledd:

Forslaget tilsvarer forslaget til endring av § 14-5 i allmennaksjeloven. Det vises til
merknaden til den bestemmelsen.

Til § 14-6 forste ledd tredje punktum:

Forslaget tilsvarer forslaget til § 14-6 forste ledd tredje punktum i
allmennaksjeloven. Det vises til merknaden til den bestemmelsen.

Tilny § 14-11 a:

Forslaget tilsvarer forslaget til ny § 14-11 a i allmennaksjeloven. Det vises til
merknaden til den bestemmelsen.

5 Lovforslag
I

Ilov 13. juni 1997 nr. 45 om allmennaksjeselskaper (alimennaksjeloven) gjores
folgende endringer:

§ 13-3 nytt fjerde ledd skal lyde:

(4) Styret i hvert av selskapene som skal fusjonere, skal gi opplysninger til
generalforsamlingen og til styret i de andre selskapene som deltar i fusjonen, om
vesentlige endringer i eiendeler, rettigheter og forpliktelser som har funnet sted i
tiden mellom undertegningen av fusjonsplanen og behandlingen av fusjonsplanen i
generalforsamlingene som skal treffe beslutning om fusjon.
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§ 13-5 annet ledd ferste punktum skal lyde:

Beslutningen kan ikke treffes av styret dersom aksjeciere som representerer minst
fem prosent av aksjekapitalen krever det innen to uker etter at underretning til
aksjeeierne er utsendt etter § 13-12 annet ledd.

§ 13-8 skal lyde:
§ 13-8. Vedlegg til fusjonsplanen

(1) Som vedlegg til fusjonsplanen skal folge:
1. vedtektene for de selskapene som deltar i fusjonen;

2. de deltakende selskapenes arsregnskap, arsberetning og revisjonsberetning for
de siste tre regnskapsar og eventuell halvarsrapport etter verdipapirhandelloven
$ 5-6 som har balansedag senere enn balansedagen i siste drsregnskap;

3. mellombalanser for de deltakende selskaper, dersom planen undertegnes mer
enn seks maneder etter balansedagen for det senest fastsatte arsregnskapet, og det
ikke folger en halvarsrapport som nevnt i nr. 2 som vedlegg til fusjonsplanen.
Mellombalansene skal vare utarbeidet og revidert etter reglene for &rsregnskap, og
balansedagene ma ikke ligge lenger tilbake i tid enn tre méneder for dagen for
undertegningen av planen. Kongen kan ved forskrift fastsette unntak fra og gi
nermere regler om kravet til mellombalanser, og kan fastsette andre krav til
revisjon av mellombalanser enn det som folger av annet punktum.

(2) Kravet til mellombalanse i forste ledd nr. 3 gjelder ikke dersom samtlige
aksjeeiere i selskapene som deltar i fusjonen, samtykker til dette.

§ 13-9 nytt tredje ledd skal lyde:

(3) Kravene i forste og annet ledd gjelder ikke dersom samtlige aksjeeiere i
selskapene som deltar i fusjonen, samtykker til dette. Styret skal likevel utarbeide
en skrifilig rapport som oppfyller kravet i annet ledd nr. 4.

§ 13-12 skal lyde:
§ 13-12 Underretning til aksjeeierne

(1) Senest en mdned for generalforsamlingen skal behandle fusjonsplanen og frem
til og med dagen for generalforsamlingen skal fusjonsplanen og ovrige
saksdokumenter (jf §§ 13-6 til 13-11) gjores tilgjengelige for aksjeeierne pad
selskapets forretningskontor eller pa selskapets internettsider. En aksjeeier kan
kreve d fa tilsendt dokumentene, med mindre dokumentene kan lastes ned og
skrives ut fra selskapets internettsider i hele den perioden som er nevnt i forste
punktum. Selskapet kan ikke kreve noen form for godtgjoring for a sende
dokumentene til aksjeeierne. Innkallingen til generalforsamling skal opplyse om
hvor dokumentene er tilgjengelige, eventuell annen informasjon aksjeeierne ma ha
for a fa tilgang til selskapets internettsider, og informasjon om aksjeeiernes
rettigheter etter annet og tredje punktum.

(2) Skal beslutningen i det overtakende selskapet treffes av styret skal
dokumentene gjores tilgjengelige for aksjeeierne etter reglene i forste ledd senest
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en maned for generalforsamlingen i hvert av de overdragende selskapene.
Aksjeeierne i det overtakende selskapet skal innen fristen etter forste punktum
underrettes om at dokumentene er tilgjengelige ved skriftlig henvendelse til hver
enkelt aksjeeier. Farste ledd annet til fjerde punktum gjelder tilsvarende.

§ 13-13 skal lyde:
§ 13-13. Melding av fusjonsplanen til Foretaksregisteret

(1) Et allmennaksjeselskap som omfattes av fusjonsplanen, skal melde planen til
Foretaksregisteret.

(2) Foretaksregisteret skal kunngjore planen i Bronnaysundregistrenes
elektroniske kunngjoringspublikasjon.

(3) Generalforsamlingen som skal behandle fusjonsplanen, kan tidligst avholdes
en maned etter at planen er kunngjort. Skal beslutningen treffes av styret i det
overtakende selskapet, ma kunngjoringen for dette selskapet skje senest en maned
Sfor generalforsamlingen i det eller de overdragende selskapene.

§ 13-24 annet ledd nr. 1 skal lyde:

1. Styrene skal utarbeide en felles fusjonsplan etter reglene i § 13-6. § 13-6
Sforste ledd nr 3 og 4 gjelder ikke.

§ 13-24 annet ledd nr. 3 skal lyde:

3. Senest en méned for og frem til styrets beslutning i morselskapet skal
Jfolgende dokumenter gjores tilgjengelig for aksjeeierne pa selskapets
forretningskontor eller pa selskapets internettsider:

a. fusjonsplanen, jfnr 1;

b. de deltakende selskapenes arsregnskap, arsberetning og revisjonsberetning
for de tre siste regnskapsar og eventuell halvarsrapport etter
verdipapirhandelloven § 5-6 som har balansedag senere enn balansedagen i siste
arsregnskap;

C. mellombalanser for de deltakende selskapene. § 13-8 forste ledd nr 3 og
$ 13-8 annet ledd gjelder tilsvarende.

Aksjeeierne i morselskapet skal innen en maned for styrets beslutning underrettes
om at dokumentene er tilgjengelige ved skriftlig henvendelse til hver enkelt
aksjeeier. § 13-12 forste ledd annet til fjerde punktum gjelder tilsvarende.

Ny § 13-24 a skal lyde:

§ 13-24 a Fusjon mellom morselskap og datterselskap ndar morselskapet eier ni
tideler eller mer av aksjene i datterselskapet

Eier et allmennaksjeselskap ni tideler eller mer av aksjene i et annet
allmennaksjeselskap eller aksjeselskap og har en tilsvarende del av de stemmer
som kan avgis pa generalforsamlingen, kan beslutningen i morselskapet om en
fusjon som gdr ut pa at datterselskapets eiendeler, rettigheter og forpliktelser som
helhet skal overfores til morselskapet, treffes av styret. Det samme gjelder dersom
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et aksjeselskap eier ni tideler eller mer av aksjene i et allmennaksjeselskap og har
en tilsvarende del av de stemmer som kan avgis pa generalforsamlingen.

§ 13-25 annet ledd nr. 4 skal lyde:

4, § 13-8 nr. 1 og 2 og § 13-9 forste og annet ledd,

§ 14-4 tredje ledd skal lyde:
(3) Bestemmelsene i § 13-7, § 13-8 forste ledd, § 13-9 forste og annet ledd og
$¢ 13-10 til 13-13 gjelder tilsvarende.

§ 14-5 skal lyde:

§ 14-5. Opplysningsplikt

Styret i det selskapet som skal deles, skal gi opplysninger til sin generalforsamling og
til styret i et overtakende selskap om vesentlige endringer i eiendeler, rettigheter og
forpliktelser som har funnet sted i tiden mellom undertegningen av fisjonsplanen og
vedtakelsen av fisjonsplanen.

§ 14-6 forste ledd tredje punktum skal lyde:

Styret kan treffe beslutningen dersom de overtakende selskapene til sammen eier
alle aksjene i selskapet som skal deles.

Ny § 14-11 a skal lyde:

§ 14-11 a Scerlige regler for likedelingsfisjon

Nar en fisjon skjer ved overforing til ett eller flere nystiftede selskaper, og aksjene
i det eller de nystiftede selskapene skal tildeles aksjeeierne i selskapet som deles, i
samme forhold som de eide aksjer i det delte selskapet, gjelder ikke § 13-8 forste
leddnr 3, § 13-9 0g § 13-10, jf- § 14-4 tredje ledd.

§ 14-12 fjerde ledd nr. 3 skal lyde:
3. § 13-9 forste og annet ledd, jf § 13-27, og § 13-10,

IT

I lov 13. juni 1997 nr. 44 om aksjeselskaper (aksjeloven) gjores folgende
endringer:

§ 13-3 nytt fjerde ledd skal lyde:

(4) Styret i hvert av selskapene som skal fusjonere, skal gi opplysninger til
generalforsamlingen og til styret i de andre selskapene som deltar i fusjonen, om
vesentlige endringer i eiendeler, rettigheter og forpliktelser som har funnet sted i
tiden mellom undertegningen av fusjonsplanen og behandlingen av fusjonsplanen i
generalforsamlingene som skal treffe beslutning om fusjon.
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§ 13-9 skal lyde:

§ 13-9. Rapport om fusjonen

(1) Nar fusjonsplanen er ferdig, skal styret i hvert selskap utarbeide en skriftlig
rapport om fusjonen og hva den vil bety for selskapet. Rapporten skal redegjare for
begrunnelsen for forslaget om fusjon og den betydning fusjonen kan fé for de ansatte i
selskapet.

(2) Kravene i forste ledd gjelder ikke dersom samtlige aksjeeiere i selskapene som
deltar i fusjonen, samtykker til dette. Styret skal likevel utarbeide en skriftlig
rapport om den betydning fusjonen kan fa for de ansatte i selskapet.

§ 13-23 annet ledd nr. 1 skal lyde:

1. Styrene skal utarbeide en felles fusjonsplan etter reglene i § 13-6. Kravene
i § 13-6 forste ledd nr 3 og 4 gjelder ikke.

§ 13-23 annet ledd nr. 3 tredje punktum skal lyde:

Dokumenter som nevnt i annet punktum kan i stedet legges ut til ettersyn for
aksjeeierne pa morselskapets forretningskontor eller internettsider.

Ny § 13-23 a skal lyde:

§ 13-23 a. Fusjon mellom morselskap og datterselskap nar morselskapet eier ni
tideler eller mer av aksjene i datterselskapet

Eier et aksjeselskap ni tideler eller mer av aksjene i et annet aksjeselskap og har
en tilsvarende del av de stemmer som kan avgis pa generalforsamlingen, kan
beslutningen i morselskapet om en fusjon som gar ut pa at datterselskapets
eiendeler, rettigheter og forpliktelser som helhet skal overfores til morselskapet,
treffes av styret.

§ 14-4 tredje ledd skal lyde:
Bestemmelsene i § 13-7, § 13-8, § 13-9 forste ledd og §§ 13-10 til 13-12 gjelder
tilsvarende.

§ 14-5 skal lyde:

§ 14-5. Opplysningsplikt

Styret i det selskapet som skal deles, skal gi opplysninger til sin generalforsamling og
til styret i et overtakende selskap om vesentlige endringer i eiendeler, rettigheter og
forpliktelser som har funnet sted i tiden mellom undertegningen av fisjonsplanen og
vedtakelsen av fisjonsplanen.

§ 14-6 forste ledd tredje punktum skal lyde:

Styret kan treffe beslutningen dersom det overtakende selskap eller selskaper til
sammen eier alle aksjene i selskapet som skal deles.
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Ny § 14-11 a skal lyde:
§ 14-11 a Seerlige regler om likedelingsfisjon

Nar en fisjon skjer ved overforing til ett eller flere nystiftede selskaper, og aksjene
i det eller de nystiftede selskapene skal tildeles aksjeeierne i selskapet som deles, i
samme forhold som de eide aksjer i det delte selskapet, gjelder ikke §§ 13-9
og 13-10, jf. § 14-4 tredje ledd.

III
1. Loven gjelder fra den tid Kongen bestemmer.

2. Kongen kan gi forskrift om overgangsregler.
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