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Ledelseskommentar arsregnskapet 2025

Staten er eier 1 Investinor AS for 4 bidra til kapitaltilgang for selskaper i tidlig fase. Statens
mal som eier er hoyest mulig avkastning over tid innenfor baerekraftige rammer.

Iht. vedtektene er selskapets formal & bidra til bedre kapitaltilgang i tidligfasemarked
gjennom & uteve folgende virksomhet:

1) Aktive direkteinvesteringer

2) Oppfolging av sakornfond

3) Oppfoelging av pre-sdkornfond

4) Koinvesteringsfondet for Nord-Norge

5) Fonds- og matchinginvesteringer

6) Fonds- og matchinginvesteringer i Nord-Norge

7) Oppfolging av NATOs innovasjonsfond

8) Avvikling av Investeringsfondet for Nordvest-Russland og Ost-Europa

Investinor ble etablert i 2008 som et heleid datterselskap av Innovasjon Norge. Det ble
bevilget og utbetalt 2,2 mrd. kroner i egenkapital til selskapet i 2008. Eierskapet ble overfort
fra Innovasjon Norge til daveerende Neerings- og handelsdepartementet i 2012. Det ble
bevilget til sammen 2,0 mrd. kroner i ny egenkapital i 2012 og 2013. Disse midlene ble
plassert pa en ikke-rentebaerende fondskonto i Norges Bank forvaltet av departementet.

Det var ikke noen endringer pa fondskontoen fra 2013 til 2015. Etter en ekstraordineer
generalforsamling 5. oktober 2016 ble 500 mill. kroner av de 2 mrd. kronene som stod pé
konto i Norges Bank, overfort til selskapet. De bevilgede midlene eremerket investeringer 1
skog- og trenzringene er i sin helhet overfort til selskapet. Etter en ekstraordineer
generalforsamling 1. mars 2017 ble ytterligere 250 mill. kroner overfort til selskapet. Etter
ordinzr generalforsamling 8. mai 2019 ble ytterligere 350 mill. kroner overfort til selskapet.
Etter ordinar generalforsamling 24. juni 2020 ble ytterligere 450 mill. kroner overfort til
selskapet. Det var ingen utbetalinger fra fondet i perioden 2021 til 2023. Etter ordinaer
generalforsamling 24. juni 2024 ble ytterligere 350 mill. kroner overfort til selskapet. Ved
utgangen av 2025 var det dermed 100 mill. kroner pa nevnte konto i Norges Bank.

Arsregnskapet er avlagt i henhold til bestemmelser i skonomistyring i staten og rundskriv
R-115 fra Finansdepartementet. Jeg mener regnskapet gir et dekkende bilde av fondet 1 2025.
Riksrevisjonen er ekstern revisor.

Mette 1. Wikborg
Departementsrad



Prinsippnote til darsregnskapet - oppstilling av
bevilgningsrapporteringen

Arsregnskap for statlige fond er utarbeidet og avlagt etter neermere retningslinjer fastsatt i
bestemmelser om ekonomistyring i staten (“bestemmelsene"). Arsregnskapet er i henhold til

krav i bestemmelsene punkt 3.4.6 og Finansdepartementets rundskriv R-115 av desember
2025.

Fondet Investeringsfond til Investinor AS ble opprettet ved vedtak i Stortinget 15. desember
2011 gjennom behandlingen av statsbudsjettet for 2012, jf. omtale og forslag til vedtak i
Innst. 5 S (2011-2012) og i Prop. 1 S (2011-2012) Narings- og fiskeridepartementet. Et
statlig fond er en formuesmasse (kapital) som regnskapsmessig er adskilt fra statens gvrige
midler, hvor anvendelsen er bundet til et naermere fastsatt formal med varighet utover ett
budsjettér. Fond har en forenklet rapportering til statsregnskapet. Betalingsformidling skal
skje gjennom statens konsernkontoordning og likvidene skal oppbevares pd oppgjerskonto i
Norges Bank. Beholdninger pa oppgjerskontoene overfores til nytt ar.

Bevilgningsrapporteringen

@vre del av oppstillingen viser hva som er rapportert i likvidrapporten til statsregnskapet.
Likvidrapporten viser fondets saldo og likvidbevegelser pa fondets oppgjerskonto i Norges
Bank. Alle finansielle eiendeler og forpliktelser som fondet er oppfort med i statens
kapitalregnskap, vises i oppstillingens nedre del.

For 2025 er det ingen endringer pa fondsregnskapet som omfatter investeringsfond for
Investinor AS. Ved utgangen av 2025 sto det dermed 100 000 000 kroner pé fondets konto i
Norges Bank.

Oppstilling av bevilgningsrapportering, 31.12.2025

Beholdninger rapportert i likvidrapport Note Regnskap 2025
Inngéende saldo pa oppgjerskonto i Norges Bank 100 000 000

Endringer i perioden 0

Sum utgdende saldo oppgjorskonto i Norges Bank 100 000 000

Beholdninger rapportert til kapitalregnskapet (31.12)

Konto Tekst Note 2025 2024 Endring

64.09.18 Investeringsfond til Investinor AS 100 000 000 100 000 000 0
81.09.18 Beholdninger p4 konto(er) i Norges Bank 100 000 000 100 000 000 0

Prinsippnote til arsregnskapet - oppstilling av fondsregnskapet

Fondsregnskapet tilsvarer oppstillingen av virksomhetsregnskapet i drsregnskapet for statlige
virksomheter. Fondsregnskapet er utarbeidet etter kontantprinsippet. Det innebarer at
inntektene (overforinger til fondet) vises i oppstillingen av resultatet ndr de er innbetalt.
Utgifter (overforinger fra fondet) vises i oppstillingen av resultatet nér de er utbetalt.

Resultatoppstillingen inneholder alle overforinger til og fra fondet i regnskapsaret. Periodens
resultat er forskjellen mellom overfering til fondet og overforing fra fondet og resultatet viser
netto endringer i fondskapitalen. Resultatet (disponering fond — til/fra opptjent fondskapital)
er overfort til opptjent fondskapital i balanseoppstillingen. Opplysningen framkommer ikke
av balansen, fordi regnskapet utarbeides etter kontantprinsippet.



Oppstilling av resultat for Investeringsfond til Investinor AS Note 2025 2024

Overforinger til fondet 0 0

Overforinger fra fondet

Kapitalinnskudd 0 350 000 000
0 350 000 000

Periodens resultat 0 -350 000 000

Disponering

Overforing av periodens resultat til opptjent fondskapital 0 350 000 000

Oppstilling av balanse for Investeringsfond til Investinor AS Note 2025 2024

FEiendeler

Oppgjerskonto 1 Norges Bank 100 000 000 100 000 000

Sum eiendeler 100 000 000 100 000 000

Fondskapital

Opptjent fondskapital 100 000 000 100 000 000

Sum fondskapital 100 000 000 100 000 000




