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Deres ref.: 13/42

Hering: Utkast til forskrifter til tjenestepensjonsloven og om utbetalingsprofil

I.  Forskrift til lovom tjenestepensjon

§ 1. Alder ved uttak av alderspensjon.

Pensjonskasseforeningen har ingen kommentarer til forslaget.

§ 2. Beregning og utbetaling av alderspensjon.

Som vist i hgringsnotatet vil pensjonsordninger med investeringsvalg og dgdelighetsarv i
utbetalingsperioden kunne gi sterkt stigende pensjonsutbetalinger gjennom
utbetalingsperioden. Pensjonskasseforeningen er enig i at dette kan vaere uheldig.

Det er imidlertid vart syn, at Finanstilsynets forslag ikke ngdvendigvis angir den mest
hensiktsmessige Igsning da denne metoden ikke vil dekke de store forskjeller det vil
veere mellom uI|ke penSJonsfonds avkastning og de store varlaSJoner i avkastning det vil
kunne vaere fra ar til ar. Finanstilsynets analyse synes for gvrig ikke 3 tillegge lgnns- og
prisvekst tilstrekkelig vekt. Det vil vaere gnskelig at den arlige pensjon gker i takt med
alminnelig Iennsvekst (evt. fratrukket 0,75 % som i folketrygden).

Tall fra Norsk Pensjon?® viser, at blant fond med en forsiktig 1nvestermgsproﬂl2
(aksjeandel 30 % eller lavere), har de beste fondene hatt en gjennomsnittlig arlig
avkastnmg de seneste fem ar pa naer 10 %. Selv ved a benytte en «teknisk rente» pa 3
% vil arhg penSJon stige med mer enn 60 % i realverdt3 over en utbetallngsperlode pa 15
&r. For @ unnga en vekst i realverdien av pensjon fra ar til &r vil en matte anvende en
teknisk rente motsvarende forskjellen mellom avkastning og prisvekst / Ignnsvekst.*

Pensjonskasseforeningen vil foresla at departementet utredet nzermere fglgende
modeller:

a) Ved beregning av arets pensjonsutbetaling nyttes en teknisk rente beregnet ut fra
pensjonsbeholdningens avkastning og alminnelig Ignnsvekst foregdende ar.

1 https://www.norskpensjon.no/rapportering/

2 Rettighetshaverne rides generelt til 8 velge en forsiktig investeringsprofil nar
pensjonsalderen naermer seqg.

3 Forutsatt en prisvekst pd 3 %.

4 6,8 % i vart eksempel (10 % avkastning, 3 % prisvekst).




b) Avkastning inntil alminnelig I@annsvekst tilfgres pensjonsbeholdningen og gir
grunnlag for en gkning i pensjon i pafglgende ar. Avkastning utover dette
utbetales som et tillegg til 8rets beregnede pensjonsytelse.

§4 Opplysningsplikt

Pensjonskasseforeningen stgtter forslaget om at rettighetshaverne skal presenteres
regneeksempler som viser sammenhengen mellom avkastning og_ pensjonsytelser fgr
utstedelse av pensjonsbevis med investeringsvalg. Det vil etter vart syn vaere gnskelig at
bransjen utarbeider en felles mal for en slik presentasjon.

Il Forskrift til forsikringsvirksomhetsloven § 8.1 tredje ledd
Vi har ingen kommentarer til forslaget.

IIl.  Forskrift til lov om foretakspensjon § 7.1
Vi har de samme synspunkter her som til tilsvarende bestemmelse i forskrift til
tjenestepensjonsloven (jamfer redegjgrelse foran).

Med vennlig hilsen,

Generalsekretaer



