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Risiko knyttet til klimapolitikk og klimaendringer 

E k s p e r t g i ' u p p e n v i e r d e t m e s t e a v s i n o p p m e r k s o m h e t t i l d e n 0 k o n o m i s k e r i s i k o e n v e d a i n v e s t e r e i 

k u l l - o g p e t r o l e u m s s e l s k a p e r . D e n n e r i s i k o e n k a n k n y t t e s t i l t o f a k t o r e r . D e n e n e e r p r i s e n p a f o s s i l e 

b r e n s l e r , o g d e n a n d r e e r v i r l o i i n g e n e a v f r e m t i d i g e k l i m a e n d r i n g e r . I l i k h e t m e d b e h a n d l i n g e n a v 

0 k o n o m i s k e v e r s u s e t i s k e s p 0 r s m a l , h a r g i u p p e n i g j e n v a l g t a v e k t l e g g e b a r e e t t a v d e t o t e m a e n e . H e r 

e r d e t risikoen s o m l o i y t t e r s e g t i l p r i s e n p a f o s s i l e b r e n s l e r s o m f a r o p p m e r k s o m h e t . D e i m e k a n sees 

p a s o m s j a n s e n f o r a t d e t v i l k o m m e i s t a n d e n r e e l l g l o b a l i n n s a t s f o r a b e g r e n s e k l i m a e n d r i n g e n e , f o r 

e k s e m p e l g j e n n o m e n e f f e k t i v , g l o b a l k l i m a a v t a l e . V u r d e r i n g e r a v o m m a n s k a l u t e l u k k e i n v e s t e r i n g e r 

i k u l l - o g p e t r o l e u m s s e l s k a p e r r e d u s e r e s d a t i l e t s p 0 r s m a l o m h v o i - v i d t u t e l u k k e l s e g i r g i - u n n t i l a t i ' o 
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m e r k b a r e i finansmarkedene f 0 r o m m a n g e t i a r ; d e t v i l s i l a n g t u t e n f o r d e n t i d s h o r i s o n t e n s o m 
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b l a n t a n n e t f r a a r b e i d p a C I C E R O , s o m g j o r d e t m u l i g a b e l y s e n o e n s e n t r a l e p r o b l e m s t i l l i n g e r s o m 
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o p p , e l l e r m o t a r b e i d e r p o l i t i l d c o g i n i t i a t i v f o r a b e g i - e n s e k l i m a g a s s - u t s l i p p e n e . D e r f o r l e g g e s d e t o p p 

t i l a t f o n d e t s o m e i e r e s k a l f o r s 0 k e r a p a v i r k e s e l s k a p e n e i e n m e r k l i m a v e n n l i g r e t n i n g g j e n n o m 

d i r e k t e e i e r s k a p . D e t e r b e l t a v g j o r e n d e h v i l k e I c r i t e r i e r s o m l e g g e s t i l g r u n n n a «alvorlig s k a d e p a 

k l i m a e t ) ) s k a l d e f i n e r e s n ^ n n e r e . M e d b a k g i u n n i d e m a l e n e m a n h a r s a t t s e g f o r k l i m a p o l i t i k k e n e r 

d e t v a n s k e l i g a se a t u t v i n n i n g a v l a d l p r o d u k s j o n a v e l e k t r i s i t e t b a s e i t p a k u l l o g o l j e - s a n d i k l c e f a l l e r 

i n n u n d e r e n d e f i n i s j o n a v «alvorlig s k a d e p a klimaet». S l i l c s e t t k a n d e t v«re m e r e f f e k t i v t i 

u t g a n g s p u n k t e t a u t e l u k k e s e l s k a p e r s o m d r i v e r s l i k p r o d u k s j o n . K i i t e r i e r f o r a k t i v t e i e r s k a p o g 
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b i d r a t i l a 0 k e finansieringsmulighetene f o r k l i m a v e n n l i g e i n v e s t e r i n g e r . D e t u t s t e d e s s t a d i g flere 

«gr0nne obligasjoner» {Green Bonds) i d e t i n t e r n a s j o n a l e m a r k e d e t o g i n t e r e s s e n f o r s l i k e o b l i g a s j o n e r 

e r 0 k e n d e , m e n u t g j o r f r e m d e l e s e n s v s r t b e s k j e d e n d e l a v d e t s a m l e d e o b l i g a s j o n s m a r k e d e t . 

P o t e n s i a l e t f o r a u t v i k l e m a r k e d e t f o r g r 0 n n e o b l i g a s j o n e r e r b e t y d e l i g . C I C E R O h a r f a t t e n l e d e n d e 

p o s i s j o n i n t e r n a s j o n a l t f o r a g j 0 r e u a v h e n g i g e v u r d e r i n g e r a v g r 0 n n e o b l i g a s j o n e r {Second opinions). 

D i s s e v u r d e r i n g e n e g j 0 r e s f o r a s i k i - e a t o b l i g a s j o n e n e f a k t i s k finansierer k l i m a - o g m i l j o v e n n l i g e 

i n v e s t e r i n g e r . C I C E R O a r b e i d e r o g s a m e d a u t v i k l e s t a n d a r d e r f o r g i m n e o b l i g a s j o n e r . O s l o B o r s 

h a r n y l i g o f f e n t l i g g j o r t a t d e 0 n s k e r a e t a b l e r e e n e g e n l i s t e o v e r g i - 0 n n e o b l i g a s j o n e r , o g a t e t 

k i i t e r i u m f o r a b l i n o t e r t p a e n s l i k l i s t e e r a t d e t e r g j o r t e n u a v h e n g i g v u r d e r i n g a v k l i m a - o g 

m i l j 0 e f f e k t e r s o m o f f e n t l i g g j 0 r e s . 

S t a t e n s p e n s j o n s f o n d e r e n s t o r a k t 0 r i d e t i n t e r n a s j o n a l e o b l i g a s j o n s m a r k e d e t o g o m l a g 3 5 p r o s e n t a v 

f o n d e t s m i d l e r v i l v s r e i n v e s t e r t i o b l i g a s j o n e r . D e r s o m S P U u t v i k l e r e n s t r a t e g i f o r h v o r d a n d e r e s 

i n v e s t e r i n g e r i o b l i g a s j o n s m a r k e d e t k a n i n n r e t t e s m o t g r 0 n n e o b l i g a s j o n e r v i l d e t o g s a b i d r a t i l a 



u t v i k l e s l i k e o b l i g a s j o n e r s o m e t v i l c t i g f m a n s i e l t i n s t r u m e n t . D e t v i l v ^ r e k o m m e r s i e l t i n t e r e s s a n t o g 

i t r a d m e d m a n d a t e t o m a o p p n a h o y e s t m u l i g a v k a s t n i n g i n n e n f o r e t m o d e r a t n i v a p a r i s i k o e n . 

Innspill 

C I C E R O v i l g i f 0 l g e n d e i n n s p i l l t i l E t i k k r a d e t / S P U f o r u t a r b e i d i n g a v r e t n i n g s l i n j e r f o r e i e r u t o v e l s e 

o g u t e l u l d c e l s e a v f o s s i l b a s e r t e s e l s k a p e r : 

• S P U s h a n d t e r i n g a v k l i m a v i l k u n n e p a v i r k e a n d r e s t o r e i n v e s t o r e r o g a n d r e l a n d s v i l j e t i l a 

i v e r k s e t t e t i l t a k f o r a r e d u s e r e u t s l i p p a v k l i m a g a s s e r . D e t t e k a n s k j e g j e n n o m s i g n a l e f f e k t e r 

o g v e d a t k l a r e r e t n i n g s l i n j e r f o r S P U s i n v e s t e r i n g e r v i l k u n n e b i d r a t i l a g j 0 r e d e t l e t t e r e f o r 

a n d r e i n v e s t o r e r o g s e t t e t i l s v a r e n d e m a l . 

• U t fra e t p r o d u k t b a s e r t k l i m a k r i t e r i u m I m y t t e t t i l «alvorlig s k a d e p a klimaet» b 0 r s e l s k a p e r d e r 

m e s t e p a r t e n a v o m s e t n i n g e n b a s e r e s p a u t v i n n i n g a v k u l l e l l e r o l j e - s a n d u t e s t e n g e s fra S P U s 

i n v e s t e r i n g e r 

• U t f r a e t a t f e r d s b a s e r t l a i t e r i u m b 0 r s e l s k a p e r , s o m g j e n n o m l o b b y i s m e o g a n d r e m e t o d e r 

a k t i v t m o t a r b e i d e r e n e f f e k t i v k l i m a p o l i t U d c i s f r i d m e d i n t e r n a s j o n a l t o m f o r e n t e m a l s e t t i n g e r 

o m r e d u k s j o n i u t s l i p p a v k l i m a g a s s e r s o m N o r g e h a r s l u t t e t s e g t i l , u t e l u k l c e s f r a S P U s 

i n v e s t e r i n g e r . 

• N o r g e s B a n l c s I n v e s t m e n t M a n a g e m e n t ( N B I M ) b 0 r u t a r b e i d e e n s t r a t e g i f o r o b l i g a s j o n s k j 0 p 

s o m a l c t i v t s t 0 t t e r o p p u n d e r a r b e i d e t f o r a 0 k e o m f a n g e t a v g r o t m e o b l i g a s j o n e r . 

• N B I M b 0 r t a i n i t i a t i v t i l f o r s l c n i n g o g u t r e d n i n g o m u t v i k l i n g a v b e d r e k l i m a d r i t e r i e r f o r 

u t e s t e n g e l s e o g a k t i v f o r v a l t n i n g , s p e s i e l t m e d t a n k e p a risikoen o g d e l a n g s i l t t i g e 

u t f o r d r i n g e n e s o m k n y t t e r s e g t i l fysiske o g a k o n o m i s k e k o n s e k v e n s e r a v k l i m a e n d r i n g e r . 

M e d v e n n l i g h i l s e n 

C I C E R O S e n t e r f o r k J i m a f o r s k n i n g 

K i i s t m H a l v o r s e n \ ^ 

D i r e k t 0 r 
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