Osilo, 1. september 2017
Finansdepartementet

Hegring: Forskriftsbestemmelser om ny ordning for skattefavorisert
individuell sparing til pensjon

Det vises til mottatt hgringsnotat - Forslag til forskriftsbestemmelser om ny ordning for
skattefavorisert individuell sparing til pensjon som Aksjonaerforeningen gjerne vil knytte noen
konkrete kommentarer til. Vare kommentarer begrenser seg til notatets pkt 2.4
Forvaltningsvalg.

Aksjongerforeningen ser positivt pa at departementet foreslar at forskriften om individuell
sparing til pensjon ikke skal veere til hinder for at kunden, som et alternativ til & velge en
investeringsportefglje som er satt sammen av pensjonsleverandgren, skal kunne sette
sammen sin egen investeringsportefglje og endre sammensetningen underveis i
avtaleperioden. Likeledes at det ikke foreslas begrensninger pa hva kunden kan velge &
investere i.

Dette apner muligheten for en leverandgar til innenfor rammen av ordningen a tilby kunden
selv & bygge opp en diversifisert portefglje helt eller delvis bestdende av aksjer. Pa den
maten vil kunden i mye stgrre grad enn tidligere kunne utnytte sin egen kompetanse og
forutsetninger i forbindelse med valg av investeringsobjekt. Slik kan langsiktig egenkapital
kanaliseres til deler av neeringslivet som til na ikke har hatt slik tilgang.

En naturlig konsekvens av at kunden selv bygger opp en portefalje vil typisk veere en
betydelig lavere forvaltningskostnad enn om man velger en investeringsportefglje
sammensatt av pensjonsleverandgren. Jo stgrre aksjeandel i portefgljien jo starre vil
kosthadsreduksjonen veere.

Det antas at den nylig innfarte aksjesparekontoen kan veere et egnet fundament for
pensjonsleverandarer a bygge et tilbud om kundevalgt investeringsportefalie pa. Gjennom
en slik mulighet vil kunden kunne velge a ta en annen risiko knyttet til portefgljens utvikling
enn nar leverandgren star for sammensetningen. Risikoen vil imidlertid langt pa vei oppveies
av forvaltningskostnadene, som i et langt spareforlgp utgjer betydelige belap, vil bli vesentlig
redusert.
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Det foreslas ikke krav til diversifisering av portefglien. Aksjonaerforeningen er usikker pa om
det er fornuftig & apne for at en kunde, fradragsberettiget vel og merke, skal kunne «sette alt
pa et kort». Etter var oppfatning bar det knyttes visse krav til risikospredning nar det gjelder
skattefavoriserte investeringer og det bar fremga av forskriften. Utformingen av kravene bgr
imidlertid overlates til den enkelte pensjonsleverandgar og bgr ses i sammenheng med det
informasjons- og radgivningskrav som forskriften presiserer.
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