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Hering - Forskrift om fordeling av overkurs ved emisjon av egenkapitalbevis

Det vises til Finansdepartementets brev av 1. juli, vedlagt h@ringsnotat og
forskriftsutkast utarbeidet av Finanstilsynet.

Finansanalytikerforeningen er glad for at man gjennom et regelverk som dette,
klargjer fordelingen av overkurs ved emisjon i banker som har utstedt egenkapital-
bevis. Det er utvilsomt en fordel for riktig verdsettelse av egenkapitalinstrumenter at
slike prosesser er sa forutsigbare, transparente og velregulert som mulig.

Det er rettferdig at man ved overkurs utover bokfgrt verdi fordeler denne, fordi det
innebeerer at eksisterende egenkapitalbeviseiere kompenseres for de fond som er
opparbeidet og som tilhgrer dem. Det er ogsa fornuftig at man bar bruke
konsernregnskap ved beregning av bokfgrt verdi per egenkapitalbevis.

Pa to omrader vil imidlertid Finansanalytikerforeningen anfgre sin uenighet med de
forslag som er fremkommet:

o Dersom det gijennomfgres en emisjon til [avere enn bokfart verdi, ber det ogsa
vaere symmetri mellom kapitalklassene, slik at ogsa den eierlgse kapitalen er
med pa a dekke denne "underkursen”.

e Kostnadene ved en emisjon bar trekkes fra emisjonsprovenyet fgr fordeling av
overkursen, slik at de fordeles etter eierbrgken, og ikke etter fordelingen av
overkursen ved den aktuelle emisjonen.

Finansanalytikerforeningen har ikke @vrige merknader til forskriftsutkastet. Gitt den
raske endringstakten i det norske bankvesenet, ser foreningen frem til forskriftens
snarlige innfaring.
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