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Oslo, 6. november 2009

Deres ref.: 06/356 FM NM

HGRINGSUTTALELSE:
FORSLAG TIL ENDRINGER | KAPITALFORVALTNINGSFORSKRIFTENE

Vi viser til Deres ekspedisjon av 22.9.2009 med forslag til endringer i kapitalforvaltnings-
forskriftene som fremkommer i det vedlagte hgringsnotatet fra Kredittilsynet, datert
26.6.2009.

Rent generelt tiltrer vi de forslag og vurderinger som fremkommer i hgringsnotatet og vi er
av den oppfatning at den betydelige lempning av begrensningene i det navaerende regelverk
som foreslatt av Kredittilsynet er meget gnskelig.

Vi ensker imidlertid a foresla en endring i § 3-2 tredje ledd i forskriften om skadeforsikrings-
selskapers kapitalforvaltning (heretter “forskriften”).

Bestemmelsen skaper problemer for de internasjonale sjgforsikringsselskapene som er
etablert direkte eller giennom filialer i Norge og som utelukkende driver med sjg- og
energiforsikring, som for eksempel Gard og Skuld.

Bestemmelsen lyder:

"Selskapets netto finansielle tilgodehavende i en valuta skal til enhver tid minst motsvare 80
prosent av de forsikringsmessige avsetningene knyttet til forsikringskrav i samme valuta.”

Slik vi forstar denne bestemmelsen, skal eiendeler som medgar til & dekke det forsikrings-
tekniske ansvaret valutamessig vare sammensatt slik at de finansielle tilgodehavende i den
enkelte valuta skal minst motsvare 80 prosent av det selskapet kan komme til a betale i
erstatningskrav i samme valuta til enhver tid.

Denne plasseringsbegrensningen er ikke praktisk giennomfarbar for den virksomhet de
internasjonale sjaforsikringsselskapene driver ut fra Norge.
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Cefor

Da den aktuelle kapitalforvaltningsforskriften, har sin hjemmel i artikkel 23 i Tredje
Skadeforsikringsdirektiv (92/49/EQF), tok vi kontakt med vart svenske medlem som har
kasko- og P&I-forsikring som forretningsomrader med en forespgrsel om den tilsvarende
svenske forskriften skapte lignende problemer for selskapet som for de norske.

Det viser seg at den svenske forskriften ikke skaper problemer fordi den har en noe annen
ordlyd enn den norske, til tross for at den ogsa er hjemlet i artikkel 23 i Tredje
Skadeforsikringsdirektiv. | den svenske forskriften er kravet om valutamatching "vid varje
tidpunkt” modifisert med en bestemmelse om at et "direktférsikringsbolag far dock utnyttja
en rimlig anpassningstid for att undvika onddiga valutakursférluster”. Vi viser til kapittel 6 § 2
i vedlagte forskrift. En tilsvarende bestemmelse i den norske forskriften ville lgse
problemene for de norske P&l-assuranderer.

Kort beskrivelse av sjgforsikringsselskapenes virksomhet

De internasjonale sjaforsikringsselskapene med kontor i Norge er globale selskap, hvor krav
kan oppsta over hele verden og i alle verdens valutaer. Dette er prinsipielt forskjellig fra
andre typer forsikring, som for eksempel auto- eller villaforsikring, hvor forsikrings-
gjenstandene altoverveiende er i Norge og hvor forsikringsselskapene derved i stor grad kan
begrense sin valutaeksponering til bestemte geografiske omrader. For slik virksomhet har
man en forutsigbar valutaeksponering. Sjoforsikringsselskapene derimot, dekker skip som
seiler pa verdenshavene og eies av rederier som er etablert hvor som helst, som for
eksempel i Hellas, USA og Singapore. Dermed far valutaeksponeringen en helt annen og mer
uforutsigbar karakter.

US dollar er den mest dominerende utbetalingsvaluta for de internasjonale sjgforsikrings-
selskapene nar det gjelder betaling av erstatningskrav og star for ca 65-80 prosent av alle
utbetalinger. Selv om US dollar er den mest dominerende valutaen, forekommer det krav i
mange forskjellige valutaer. Utbetalingsvolumet i valutaer utenom US dollar er imidlertid
svert uforutsigbar. Enkeltstiende store krav (f.eks. et havari lignende "Estonia” i
Nordatlanteren) vil etter § 3-2 tredje ledd kunne ha umiddelbar innvirkning pa plasserings-
begrensningen. Videre vil det kunne herske usikkerhet om hvilken valuta kravene til sist vil
bli gjort opp i, da de skadelidte kan vaere hjemmehgrende i mange land. Dette innebzrer at
det er svaert vanskelig a ha et system som til en hver tid sikrer at valutaeksponeringen til
enhver tid motsvarer 80 prosent av de forsikringsmessige avsetninger knyttet til
forsikringskrav i samme valuta.

Vi er klar over at forskriften av 4.12.1992 om hvilken valuta en forsikringsgivers forpliktelse
skal innfris i, gir hjemmel for a innfri et krav i relevant valuta; men dette hjelper ikke som
nevnt over pa selskapets stilling og forpliktelse etter § 3-2 tredje ledd forut for eventuelle
krav.

Prinsipper for valutasammensetningen

Valutasammensetningen av eiendelene som medgar til a dekke de forsikringstekniske
avsetninger, gjenspeiler historiske data for utbetalingsvaluta av krav, justert for forventninger
om fremtidige valutautbetalinger og innbetalinger over reassuranseprogrammene. Elementer
som vektlegges ved vurderingen av valutafordelingen for fremtidige utbetalinger er den
gkonomiske veksten pa verdensbasis, gjennomsnittlig underliggende kraveksponering per
valuta over tid, inflasjon i de enkelte land og endringer i valutakurser.



Cefor

Nzrmere om reservesetting

For det enkelte krav settes det av en reserve som antas a vre tilstrekkelig til & dekke
erstatningsutbetalingen i den valuta som kravet fremmes i. Det tas hensyn til at
erstatningsbelgpet kan endres som fglge av valutakursendringer. Dette inneberer at de
forsikringstekniske avsetninger til en hver tid gjenspeiler den eksponeringen endringer i
valutakursen innebzrer.

Nzrmere om kapitalforvaltningen

Forvaltningen av kapitalen, som blir satt ut til aktive eksterne forvaltere, males mot globale
aksje- og obligasjonsindekser skreddersydd for a reflektere den gjennomsnittlige
kravseksponering per valuta over tid. Kompensasjon for valutaposisjonene gjores ved a kjgpe
eller selge valutaterminkontrakter for a ngytralisere valutaeksponeringen i forhold til de
forsikringstekniske avsetningene.

For a oppfylle plasseringsbegrensningen i § 3-2 tredje ledd, ma sjeforsikringsselskapet foreta
kontinuerlig justering av valutacksponeringen ved kjop og salg av terminkontrakter. Dette er
uforholdsmessig tungvint og kostbart 4 gjennomfere samtidig som det kan bryte med det
enkelte selskapets forvaltningsstrategi. | tillegg vil slike kontinuerlige valutajusteringer ha liten
risikodempende effekt pa virksomheten. Avvik som matte oppsta, vil vere knyttet til
enkeltsaker som ikke er store nok til a fa betydning pa totalnivaet.

Oppsummering

Forskriften innebzrer at de internasjonale sjaforsikringsselskapene i dag ikke kan benytte
praktisk anvendbare og hensiktsmessige prinsipper for sammensetning av valuta som
beskrevet ovenfor.

Cefor foreslar pa denne bakgrunn at § 3-2 tredje ledd utformes slik at den tar hensyn til
forsikringsselskap som dekker internasjonale kunder og hvor erstatningsutbetalingene ma
forega i mange valutaer og til sikrede og skadelidte i mange land.

Som nevnt innledningsvis har den svenske kapitalforvaltningsforskriften i kapittel 6 § 2 en
mer fleksibel utforming der kravet om valutamatching "vid varje tidpunkt” er modifisert med
en bestemmelse om at et "direktférsikringsbolag far dock utnyttja en rimlig anpassningstid
for att undvika onddiga valutakursforiuster”.

En tilsvarende bestemmelse i den norske forskriften ville Izse problemene for de norske
P&l-assurandgrer.

Insurers (Cefor)
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Viggo Kristensen

Ansvarlig: Advokat Viggo Kristensen, tIf 23 08 65 54; viggo.kristensen@cefor.no
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Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
om skuldtickning i svenska forsiikringsbolag och
tjéinstepensionskassor;

beslutade den 25 april 2008.

Finansinspektionen foreskriver' foljande med stéd av 49 § forsikringsrorelsefor-
ordningen (1982:790).

Efter de paragrafindelade foreskrifterna limnar Finansinspektionen allmdnna rad.

1 kap. Tillampningsomride och definitioner

Tillimpningsomrade

1§ Svenska forsdkringsbolag och understodsforeningar som meddelar tjénste-
pensionsforsdkring ska tillimpa dessa foreskrifter.

Dock giller kapitel 7-8 endast for forsikringsbolag och kapitel 4-6 endast for
forsakringsbolag som driver direkt forsikringsrorelse.

For understodsforeningar som meddelar tjanstepensionsforsikring giller dessutom
de allménna raden till 8 kap. 3 §.

2 § Foreskrifterna innehaller bestimmelser om

— virdering av olika tillgdngar och hur dessa tillgngar far anvindas for skuld-
tickning (2-7 kap.),

— de krav som stills pa det register och det sérskilda register som ett forsakrings-
bolag enligt 7 kap. 11 § forsdkringsrorelselagen ska fora dver sddana tillgangar
som anvinds for skuldtickning (8 kap.), och

— undantag fran foreskrifterna (9 kap.).

" Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2005/68/EG av den 16 november 2005 om
aterforsdkring och om dndring av radets direktiv 73/239/EEG och 92/49/EEG samt
direktiven 98/78/EG och 2002/83/EG (EUT L 323, 9.12.2005, s.1, Celex 32005L0068).
Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet i
och tillsyn &ver tjinstepensionsinstitut (EGT L 235, 23.09.2003, s. 10, Celex 32003L.0041).
Radets direktiv 88/357/EEG av den 22 juni 1988 om samordning av lagar och forfattningar
som avser annan direkt forsikring 4n livforsikring, och med bestimmelser avsedda att gora
det lattare att effektivt utdva friheten att tillhandahélla tjinster samt om #ndring av direktiv
73/239/EEG (EGT nr L 172, 4.7.1988, s. 13, Celex 388L0357), radets direktiv 92/49/EEG
av den 18 juni 1992 om samord-ning av lagar och andra forfattningar som avser annan
direkt forsikring dn livforsidkring samt om dndring av direktiv 73/239/EEG och
88/357/EEG (EGT nr L 228, 11.8.1992, s. 1, Celex 392L.0049), radets direktiv 92/96/EEG
av den 10 november 1992 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser annan
direkt livforsdkring och om 4ndring av direktiven 79/267/EEG och 90/619/EEG (EGT nr L
360,9.12.1992, s. 25, Celex 392L0096).
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Definitioner
3 § 1dessa foreskrifter menas med
direktforsdkringsbolag: forsikringsbolag som driver direkt forsdkringsrérelse,

erforderliga upplysningar: sddana upplysningar som krivs for att ge en réttvis bild
av skuldtickningen och géra det mojligt att beddma om placeringsreglerna &r
uppfyllda,

farsdkringsbolag: bolag som bildats enligt forsdkringsrorelselagen och som med-

delar direktforsdkring och/eller aterforsikring,

garanterade forsdkringsataganden: andra forsikringsataganden 4n garanterad dter-
biring, villkorad aterbaring och forsikringsitaganden som forsakringstagaren stir
risken for,

garanterad aterbdring: dterbdring som garanteras i nominella eller reala belopp
genom forsikringsavtal eller genom en ensidig utfistelse fran bolaget,

registret: det register som ett forsikringsbolag #r skyldigt att fora enligt 7 kap.
11 § forsta stycket forsta meningen forsikringsrorelselagen (1982:713),

specialféretag: ett foretag i enlighet med 1 kap. 9 h § forsdkringsrérelselagen,

sdrskilda registret: det register som ett livforsdkringsbolag dr skyldigt att fora
enligt 7 kap. 11 § forsta stycket andra meningen forsidkringsrorelselagen for de till-
géngar som anvinds for skuldtickning 1 verksamhet som avser tjinstepensions-
forsdkring,

tjdnstepensionskassa: understddsforening som meddelar tjdnstepensionsfdrsikring,
tidnstepensionsverksamhet: verksamhet som avser tjéinstepensionsforsikring,
villkorad dterbdring: sddan avtalad eller ensidigt utfist aterbiring som ar villkorad
av virdeférandringar och avkastning pé tillgangar eller av ett visst forsikringstek-
niskt resultat som forsikringstagama eller andra erséttningsberittigade star risken
for, och

aterférsikringsbolag: ett forsikringsbolag som har fatt koncession bara for rérelse

som avser aterforsakring och som inte fir driva annan rérelse &n aterforsikrings-
rorelse och ddrmed sammanhingande verksambhet.

2 Kap. Viirdering till verkligt virde

1 § Bestimmelserna i detta kapitel giller for forsikringsbolag och tjanstepensions-
kassor.

2 § Verkligt virde enligt 7 kap. 10 f § forsdkringsrorelselagen ska faststillas uti-
fran tillgdngens marknadsvirde.
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Allmdnna rad

Allménna bestimmelser om verkligt virde finns i lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsdkringsforetag och i Finansinspektionens foreskrifter
och allminna rdd (2006:17) om é&rsredovisning 1 forsakringsforetag.

Vigledning for berdkning av verkligt virde for finansiella instrument finns
dven i International Accounting Standard (IAS) 39°, punkt 48-49 samt i
punkt VT69-VTS82 i bilaga A — Vigledning vid tillimpning av IAS 39.

Derivat som paverkar virdet av skuldtickningstilligngar far beaktas vid
virderingen av skuldtickningstillgingarna.’

3 kap. Virdet av fastigheter, tomtriitter och byggnader i
skuldtickningen

1 § Bestimmelserna i detta kapitel giller for forsakringsbolag och tjinstepensions-
kassor.

2 § Fastigheter, tomtritter och byggnader far for skuldtickning redovisas till hogst
den andel av verkligt virde som anges nedan.

a) Jordbruks-, bostads-, kontors- eller affirsfastighet och motsvarande tomtritt far
redovisas till hogst 70 procent av verkligt virde.

b) Fastighet som, helt eller delvis, 4r inrdttad for industriell verksamhet och mot-
svarande tomtrétt far redovisas till hogst 60 procent av verkligt virde.

c) Andra fastigheter och tomtritter fir redovisas till det vérde som Finans-
inspektionen faststillt i det enskilda fallet.

3 § Forsakringsbolag och tjinstepensionskassor ska ndr de beriknar virdet pa
fastigheter dra av ett belopp som motsvarar summan av inteckningar som faktiskt
utnyttjas som sikerhet, och ligga till 15 procent av denna summa.

4 kap. Pantritt i fastighet eller tomtritt

1 § Direktforsdkringsbolag ska tillimpa bestimmelserna i detta kapitel. De géller
dock inte for tillgdngar som svarar mot forsdkringstekniska avsittningar i verk-
samhet avseende tjdnstepensionsverksamhet. Bestdmmelserna giller inte heller for
tillgdngar som svarar mot avséttningar for villkorad aterbéring och for férsakrings-
ataganden dér forsdkringstagaren bér placeringsrisken.

2 § For att en skuldforbindelse enligt 7 kap. 10 § forsta stycket 14 forsdkrings-
rorelselagen ska fa anvindas for skuldtickning krivs att pantritt till sikerhet for
skuldforbindelsen ligger inom de virden som anges i 3 kap. 2 § dessa foreskrifter.

3 § For en pantritt i fastighet eller tomtrétt far taxeringsvirdet for fastigheter eller
tomtritter anvéndas, om det 4r uppenbart att fastigheten vid en sérskild vardering
skulle fa ett véirde som 4r hogre 4n taxeringsvirdet. For en industrifastighet krivs
dock alltid att en sirskild virdering utfors.

> Se Finansiella instrument: Redovisning och virdering,
? Jfr 7 kap. 17 b § forsdkringsrorelselagen.

FFFS 2008:7
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5 kap. Utliindska stater, utliindska centralbanker och internationella
organisationer

1 § Direktforsikringsbolag ska tillimpa bestimmelserna i detta kapitel. De géller
dock inte for tillgingar som svarar mot forsikringstekniska avsittningar i
verksamhet avseende tjinstepensionsverksamhet. Bestimmelserna giller inte heller
for tillgangar som svarar mot avsittningar for villkorad Aaterbdring och for
forsakringsataganden dér forsidkringstagaren bar placeringsrisken.

2 § De utlindska stater som kan godtas vid tillimpningen av 7 kap. 10 § forsta
stycket 2, 3, 7 och 912 forsikringsrorelselagen dr

— medlemsstater inom EES, eller
—nagon av foljande stater: Australien, Japan, Kanada, Mexiko, Nya Zeeland,
Saudiarabien, Schweiz, Sydkorea, Turkiet eller USA.

3§ Med utlindsk centralbank enligt 7 kap. 10 § forsta stycket 2 forsdkrings-
rorelselagen avses en centralbank i ndgon av de stater som anges i 2 §.

4 § Med internationell organisation enligt 7 kap. 10 § forsta stycket 4 forsikrings-
rorelselagen avses en internationell organisation i vilken minst en av de stater som
anges i 2 § 4r medlem.

Allmdnna rad

Exempel péd internationella organisationer, som svarar for obligationer eller
andra skuldforbindelser som kan anviéndas for skuldtickning, dr Virlds-
banken, Internationella Valutafonden (IMF), Europeiska Investeringsbanken
och Europeiska Gemenskapen.

Forsidkringsbolaget bor samrada med Finansinspektionen innan det anvinder
skuldférbindelser som utfirdats av andra internationella organisationer dn
dessa for skuldtickning.

6 kap. Hantering av valutakursrisk

1 § Direktforsékringsbolag ska tilldmpa bestdimmelserna i detta kapitel. De giller
dock inte for tillgdngar som svarar mot forsikringstekniska avsittningar i verk-
samhet avseende tjinstepensionsverksamhet. Bestimmelserna giller inte heller for
tillgdngar som svarar mot avsittningar for villkorad aterbéring och for forsikrings-
ataganden dér forsikringstagaren bir placeringsrisken.

Matchning och annan siikring av valutakursrisk

2 § Vid skuldtickning av forsdkringstekniska avsittningar for egen rdkning, ska
ataganden som &r betalbara i en viss valuta motsvaras av tillgdngar i samma valuta.
Skuldtickningen kan dven goras med tillgdngar som kan realiseras i samma valuta
utan risk for valutakursforiust. De krav som stills i 3-9 §§ ska vara uppfyllda vid
varje tidpunkt. Ett direktforsikringsbolag far dock utnyttja en rimlig anpassningstid
for att undvika onddiga valutakursforluster.

Aktier och andelar som tas upp till handel pd en reglerad marknad,
handelsplattform eller en annan marknadsplats utanfor EES, ska anses vara
uttryckta i valutan i det land ddr marknadsplatsen &r beldgen. Andra aktier och
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Skuldtickning i annan valuta din den som giiller for dtagandet

8§ De forsikringstekniska avséttningarmna behover inte tickas med valuta-
matchande tillgingar om bestimmelserna i 4-7 §§ skulle medfora att forsakrings-
bolaget tvingas ha sina tillgéngar i en valuta som inte motsvarar mer &n sju procent
av tillgdngarna i andra valutor, svenska kronor inréknat.

9 § Forsdkringstekniska avsittningar som avser dtaganden i annan valuta &n nigon
av EES-lindernas valutor far skuldtickas enligt 2—7 §§ med tillgangar som inte dr
betalbara i denna valuta, om valutan dr olamplig f6r skuldtickning pd grund av att
den ar

a) reglerad,
b) underkastad visentliga Sverforingsbegransningar, eller
¢) oldmplig av andra skil liknande dem i a eller b.

7 kap. Virdepapper och skuldférbindelser utgivna av specialforetag

1 § Bestimmelserna i detta kapitel giller for foérsidkringsbolag. De giller dock inte
skuldtdckning av 4taganden som avser tjénstepensionsforsikring, villkorad
aterbiring och forsdkringsataganden dir forsikringstagaren bér placeringsrisken.

2 § Obligationer eller andra skuldférbindelser, och aktier eller andra virdepapper
som 4r utgivna av ett specialféretag som dr auktoriserat i ett annat land inom EES
fir anviindas for skuldtickning under de forutsittningar som anges i 3—7 §§.

3 § Obligationer ecller andra skuldférbindelser utgivna av specialféretag far
anvindas for skuldtickning endast om dessa virderats till minst A eller motsva-
rande av ett externt kreditvirderingsinstitut.

Virderingen ska ha utforts av ett institut som dr godként av tillsynsmyndigheten i
specialforetagets hemland,

4 § Ett forsikringsbolag far for obligationer eller andra skuldférbindelser som &r
utgivna av specialforetag, redovisa skuldtickning till hogst 50 procent av verkligt
vérde.

5§ Obligationer eller andra skuldférbindelser utgivna av specialforetag far mot-
svara hogst tio procent av det belopp som ska skuldtickas.

6 § Virdet av obligationer eller andra skuldférbindelser utgivna av samma special-
foretag fir motsvara hogst fem procent av det belopp som ska skuldtickas, om
placeringen utgérs av obligationer eller andra skuldforbindelse. Begrinsningen ska
ocksa tillimpas pa motsvarande sitt for grupper av emittenter eller lantagare med
inbérdes anknytning.

7 § Aktier eller andra virdepapper 4n de som anges i 2-6 §§ och som &r utgivna av
specialféretag, far anvindas for skuldtickning om Finansinspektionen medger detta
i det enskilda fallet.



8 kap. Skuldtickningsregister

Tillimpningsomrade

1§ Bestimmelserna i detta kapitel giller for direktforsdkringsbolag vid skuld-
tickning av

— garanterad aterbaring och garanterade forsakringsataganden avseende livforsik-
ringsverksamhet utom tjinstepensionsverksamhet enligt 3-10 och 12-16 §§,

— garanterad §terbiring och garanterade forsikringsitaganden avseende tjénste-
pensionsverksambhet enligt 3-11 §§ forsta stycket och 13-16 §8§,

— villkorad aterbiring och forsdkringsitaganden dir forsikringstagaren str risken
utom tjénstepensionsverksamhet enligt 3—-10 och 16 §§,

— villkorad aterbiring och forsidkringsataganden dir forsidkringstagaren star risken
avseende tjinstepensionsverksamhet enligt 3—10 §§, 11 § andra stycket och 16 §,

— Ovrig forsikring enligt 3-9 och 12-16 §§.

2 § Aterforsikringsbolag ska tillimpa 3-9 och 16 §§.

Allméinna krav pa skuldtickningsregister

3 § Bestimmelserna avser savil det register som ett forsdkringsbolag dr skyldigt
att fora over sédana tillgdngar som anvinds for skuldtickning, som det sirskilda
register ett livforsdkringsbolag som meddelar tjdnstepensionsforsikring ska fora
over sadana tillgdngar som anvinds fér skuldtickning avseende tjdnstepensions-
verksamhet.

Allmdnna rad

Forsiakringsbolag och tjdnstepensionskassor bor uppritta en skriftlig skuld-
tackningspolicy. Den bor bland annat innehalla uppgifter om

— internt énskvérd skuldtickningsgrad, samt

— hur ofta interna skuldtickningsrapporter ska tas fram och vilka omstindig-
heter (till exempel nya affdrer, stora skador och kursfall) som kan foranleda
titare rapportering for att kontrollera att skuldtdckningen dr tillracklig.

Styrelsen eller verkstillande direktdren bor utse en skuldtickningsansvarig
person och se till att det finns en skriftlig instruktion for den skuldtick-
ningsansvarige. Instruktionen boér beskriva den skuldtickningsansvariges
arbetsuppgifter samt ansvar och befogenheter.

Tjanstepensionskassorna bor i en forteckning 6ver tillgangar som anvénds
for skuldtickning gruppera tillgdngarna sa att en uppf6ljning kan géras mot
placeringsbestimmelserna i 24 b § femte stycket lagen (1972:262) om
understodsforeningar.

4 § Registret ska foras pa papper eller elektroniskt medium. Hanteringen av
registret ska uppfylla hoga krav pé sikerhet mot skada till f6ljd av brand eller andra
orsaker. Registret far best av separata delregister.
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Allméinna rad

Skuldtickningspolicyn boér definiera vilket tillgdngsregister och vilka
delregister eller underregister som skuldtickningsregistret bestér av.,

Den skuldtickningsansvarige personen eller en annan person bor ansvara for
skuldtickningsregistret. Ansvaret bor framgé 1 en instruktion. Forsakrings-
bolaget bor som ett led i sin interna styrning och kontroll sdkerstilla att
skuldtickningsregistret fors [6pande och pa ritt sitt.

Det bor framgd av registret var tillgdngara for bolagets skuldtickning
forvaras och var bolagets redovisning finns.

Forsakringsbolag bor sikerstilla att det har tillgang till skuldticknings-
registret. Om bolaget ldgger ut registerforing till tredje man (outsourcing),
bor det tydligt framgé av uppdragsavtalet att uppdragsgivaren har dganderitt
till registret.

Upplysningar om registret bor inom rimlig tid kunna limnas dels till en
revisor utsedd av bolagsstimman eller pa annat sitt, dels till en revisor som
Finansinspektionen har férordnat.

Det ir viktigt att registret 4r dndamélsenligt och tydligt utformat sé att det &r
enkelt att granska uppgifterna.

5§ Registret ska hillas tillgingligt for Finansinspektionen. S snart som registret
inte ldngre kan foras pa avsett sitt, eller om registret inte upptar tillgangar som
minst motsvarar det belopp som ska skuldtickas, ska detta omedelbart anmélas till
Finansinspektionen.

6 § Registerforda tillgdngar ska forvaras eller, nir forvar inte dr mgjligt eller
ldmpligt, redovisas pd sddant sitt att en inventering kan goras utan drgjsmal.

7 § Registret ska innehalla sddana uppgifter om de enskilda tillgdngarna att dessa
entydigt kan identifieras.

Férutom aktuellt virde i svenska kronor enligt 2 kap. eller 3 kap. ska register eller
underregister minst innehélla foljande:

— for obligationer och andra skuldférbindelser samt for aktier och andelar uppgifter
om emittent eller utfirdare och eventuella identifikationsbegrepp,

— for medel pa konto i bank uppgifter om kontoforande bank och kontonummer,
—for fastigheter, tomtritter och byggnader uppgifter om beteckning, typ av
fastighet, virde enligt senaste vérdering, summan av utnyttjade inteckningar samt
dgarforhallanden,

— for andelar i investeringsfonder och i sddana fondforetag som avses i 1 kap. 7 §
lagen (2004:46) om investeringsfonder och placeringar hos utlindska fondfor-
valtare, fondens namn samt forvaltarens namn och site,

— for aterforsdkringsgivares fordran uppgift om det avgivande forsakringsforctaget
(cedenten) samt hur fordran placerats,

— f6r andra tillgdngar uppgifter om emittent, utfdrdare eller annan motpart samt
eventuella identifikationsuppgifter.



Allmdénna rad

Uppgifter om en emittent eller en utfirdare bor anges pa ett klart och tydligt
sitt och vara lattillgingligt for den som ska anvénda registret.

8 § En sikerhet som stillts for skuldforbindelser som anvinds for skuldtickning
ska vara angiven i registret s& att den entydigt kan identifieras.

9 § Upplysningar om derivatavtal som paverkar virdet av skuldticknings-
tillgdngarna ska antecknas i registret.

Register for livforsikringsbolag

10 § Registret och det sirskilda registret ska foras separat och ska visa skuldtéick-
ningen for f6ljande slag av avsittningar:

a) garanterad aterbiring och garanterade forsikringsataganden,
b) villkorad &terbiring och forsikringsataganden som forsdkringstagaren star risken
for.

Tjinstepensionsverksamhet

11 § Det sarskilda registret avseende garanterad aterbiring och garanterade forsik-
ringsataganden ska innehalla erforderliga upplysningar om tillgdngarnas vérde
fordelat s& att avstimning kan goras mot 7 kap. 12 § andra stycket forsikrings-
rorelselagen.

Det sdrskilda registret avseende avsittningar for villkorad aterbiring och forsék-
ringsataganden som fOrsdkringstagaren star risken for, ska innehélla erforderliga
upplysningar om tillgdngarnas virde fordelat sd att avstimning kan goras mot
7 kap. 12 § andra stycket 3 och 4 forsdkringsrorelselagen.

Allménna regler om fordelning av tillgdngarnas virde p4 tillgadngsslag

12 § Erforderliga upplysningar ska finnas tillgingliga om tillgdngarnas virde for-
delat pa foljande*:

a) tillgdngar som anges i 7 kap. 10 § forsta stycket 1--6 forsdkringsrérelselagen,

b) tillgAngar som anges i 7 kap. 10 § forsta stycket 7-10 forsékringsrorelselagen,
med specifikation av placeringar enligt 10 § forsta stycket 10,

¢) tillgdngar som anges i 7 kap. 10 § forsta stycket 11 forsikringsrorelselagen
inklusive forlagsbevis och forlagsandelsbevis som har getts ut av samma emit-
tenter,

d) tillgdngar som anges i 7 kap. 10 § forsta stycket 12—14 forsdkringsrorelselagen
inklusive forlagsbevis och forlagsandelsbevis som har getts ut av samma emit-
tenter,

e) tillgdngar som anges 1 7 kap. 10 § forsta stycket 15 forsikringsrorelselagen,

f) tillgdngar som anges i 7 kap. 10 § forsta stycket 16 forsdkringsrorelselagen,

g) tillgangar som anges i 7 kap. 10 § forsta stycket 18 och 19 forsdkringsrorelse-
lagen, samt

* Hur stor placering som far goras i varje tillgdngsslag anges i 7 kap. 10 b § forsakrings-
rorelselagen.
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h) 6vriga slag av tillgangar for vilka bolaget fitt Finansinspektionens medgivande
att anvinda for skuldtickning.

Férlagsbevis och forlagsandelsbevis ska endast medraknas under ¢ och d.

Virdet av tillgdngar som 4gs via dotterbolag vilka har till uppgift att 4ga tillgangar
som avses i 7 kap. 10 § forsdkringsrérelselagen, eller andelar i virdepappersfonder
och utlindska fondforetag ska fordelas pa underliggande tillgangsslag i enlighet
med 7 kap. 10 a § andra stycket respektive 10 b § tredje stycket samma lag.

Allmdnna rad

Om bolaget, genom ett eller flera holdingbolag, dger aktier och andelar i
foretag som har till uppgift att direkt eller indirekt éga tillgdngar som avses i
7 kap. 10 § forsdkringsrorelselagen, fordelas virdet av sddana aktier och
andelar pd samma sitt pd underliggande tillgdngsslag enligt 12 § och pd
enskilda underliggande placeringsrisker enligt 13 §.

Fordelning pa enskilda placeringsrisker

13 § Registret ska innehalla erforderliga upplysningar om vérdet av varje enskild
placering. Placeringarna ska vara grupperade sé att avstimning kan géras mot
7 kap. 10 ¢ § forsdkringsrorelselagen.

Virdet av aktier och andelar i dotterforetag, vilka har till uppgift att direkt eller
indirekt &ga tillgdngar, ska inrdknas och vara fordelat enligt ovan, med hénsyn till
enskilda underliggande placeringsrisker.

Grupper av enskilda emittenter, eller lantagare med inbordes anknytning, ska
behandlas som en enskild emittent eller lintagare i enlighet med 7 kap. 10 ¢ §
andra stycket forsdkringsrorelselagen.

Allmdnna rad

For innehavet av tillgingar som avses i 7kap. 10§ forsta stycket
1-5 forsdkringsrorelselagen behdver gruppering enligt b och ¢ inte goras.
Upplysningar bor dock finnas tillgingliga om fordelning pa enskilda
placeringsrisker, om det behovs for att ge en god beskrivning av
riskforhallandena. Sa &r normalt fallet om nigon annan 4n svenska staten &r
emittent, ldntagare eller svarar for fordran.

Om bankmedel utgér en visentlig del av tillgdngarna bor informationen
kompletteras med bankmedlens férdelning pé enskilda institut i grupp c.

Firdelning pa geografiska omraden

14 § Erforderliga upplysningar ska finnas tillgdngliga om hur de tillgdngar som
anvinds fér skuldtickning dr lokaliserade, varvid en uppdelning av tillgdngarna ska
goras specificerat for varje enskilt land.
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Allméinna rad

Aganderitt som endast finns som en notering i ett register (for exempelvis en
obligation eller aktier) far anses finnas dir registret fors.

Om en tillgdngs faktiska lokalisering eller beldgenhet inte kan bestdimmas
eller inte dr ett relevant begrepp bor den ort dér betalning eller inlosen av
motsvarande fordran kan ske, eller férviintas kunna ske, vara viigledande for
bestdimmande av lokaliseringen.

Fordelning i enskilda valutor

15 § Erforderliga upplysningar ska finnas tillgéngliga om hur de tillgdngar som
anvinds for skuldtickning fordelar sig pa enskilda valutor. Fordelningen ska ske s&
att det framgér att kraven i 6 kap. avseende hantering av valutakursrisk dr upp-
fyllda.

Virdet av fastighet, tomtritt eller byggnad ska anges i det lands valuta dir
tillgdngen 4r beligen. Redovisning av valutafordelning ska goéras i det fall
tillgdngarna &r uttryckta i mer 4n en valuta. Av upplysningarna ska ocksi framga
om en tillgdng har gjorts betalbar i viss valuta med hjilp av avtal om valutasikring.

Uppgifter om forsikringstekniska avsittningar

16 § Erforderliga upplysningar ska finnas om de uppskattade férsikringstekniska
avséttningarna for egen rikning med tilligg av virdet av en reservdeposition som
en aterforsidkringsgivare har stillt hos bolaget enligt 7 kap. 9 § forsakringsrorelse-
lagen. For livforsdkringsbolag ska uppgifterna fordelas enligt 7 kap. 10 § forsdk-
ringsrorelselagen. En férdelning ska ocksé géras med hinsyn till

—1 vilket land risken &r beldgen nér det géller skadeforsikring,

— var verksamheten utdvas nir det giller livfsrsdkring, och

—den valuta i vilken forsikringsatagandet har gjorts.
Allmdnna rad
Den aktuarie som dr anmild hos Finansinspektionen bdr ansvara for upp-
skattningen av de forsakringstekniska avsittningarna.

9 kap. Undantag

1 § Finansinspektionen beslutar om undantag frén dessa foreskrifter om det finns
sarskilda skil.

Dessa foreskrifter och allménna rad trdder i kraft den 15 maj 2008, dd Finans-
inspektionens foreskrifter och allminna rad (FFFS 2002:9) om skuldticknings-
register, samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2001:6) om
placering av premier i utlandet m.m. och valutakursrisk, upphor att gilla.
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