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Hering om regulering av seksmalskompetanse for tillitsmenn i obligasjonslan

"Verdipapirsentralen stetter forslaget som Finanstilsynet har lagt fram i saken. VPS er enig
med Norsk tillitsmann og Finanstilsynet i at rettskjennelsen som er bakgrunnen for forslaget
skaper framtidig usikkerhet om rettstilstanden. Dette vil fortsatt gjelde selv om kjennelsen
ikke blir den endelige avgjerelsen av den konkrete saken etter at den er blitt gjenstand for
anke.

VPS er enig i Finanstilsynets vurdering av at det norske obligasjonsmarkedet hviler pa et
velfungerende tillitsmannsapparat og at usikkerheten kan gé sterkt ut over markedet. Sett ut

fra den enkelte langiver i et obligasjonslan kan representasjonsmuligheten vaere avgjerende

for i praksis 4 kunne handheve sine gkonomiske rettigheter i lanet. Den nédvarende praksis,
“hvor tillitsmannen representerer langiverne, har en lengre historie som ble satt 1 systemiog

- med etableringen av en verdipapirsentral i Norge. Oppnevning av tillitsmann ble en fast del av

de opplysninger som skal registreres om lan som konverteres eller etableres ved registreringen

i VPS. Potensielle obligasjonseiere har kunnet ha tillit til &4 bli representert overfor usteder, og
utsteder har kunnet forholde seg til tillitsmannen. Partene i laneavtalene har séledes tilpasset

seg den ordning som har vert praktisert.

Ordningen har vert lite gjenstand for uttrykkelig lovregulering fram til na. Det er ogsa
vanskelig 4 se for seg en alternativ ordning som sikrer partenes nedvendige interesser overfor
hverandre. I denne forbindelse har VPS merket seg uttalelsen i Finanstilsynets brev (pa side 5)
om at partene har funnet fram til smidige og effektive lesninger gjennom avtaleregulering.
Nér det gjelder nzervaerende forhold er dog situasjonen en annen, idet en ma anta at
tvistemélsloven uttemmende regulerer representasjonsretten for domstolene, og det blir derfor
behov for a supplere dagens bestemmelse.

VPS stetter videre Finanstilsynets forslag til ordlyden i lovframlegget. Ordlyden ber holdes sa
vid som angitt, for & kunne fange opp de sitasjonene som melder seg i praksis. Hva for type
foretak og avtaletype ber derfor ikke kvalifiseres nermere, jf. at tillitsmann oppnevnes i noen
tilfeller i ldneavtalen og i andre tilfeller i separat avtale mellom utsteder og tillitsmann.
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Verdipapirsentralen ASA

('-Odd Langaas T 'W

advokat

VERDIPAPIRSENTRALEN ASA
Norwegian Central Securities Depository Besak/Visit: Tel: +47 22635300 Org: NOOD 985 140 421 MVA
Box 4,NO-0051 Osle Biskop Gunnerus'gate 14 A Oslo Fax: +47 22635200 WWWNDS.NO



