DET KONGELIGE
JUSTIS- OG POLITIDEPARTEMENT

T
FANehE R T e —
£ ?:3!%1’*;:)ijPARTEF’v?ENTET
Finansdepartementet n e ane
Postbglés (8)008 Dep i jo. Ul 2010
0030 OSL ST,
s'“OZ/QSOZ—zq
hrkivnr.
Deres ref. Var ref. Dato
09/4502 AG/KrR 201008214- UA/TJU 4.10.2010

Horing - Forslag til ny verdipapirfondlov og forskrift
Vi viser Finansdepartementets brev 30. juni 2010 med vedlegg.

Justisdepartementet har folgende merknader:

Det fremgér av lovforslaget § 1-4 at verken aksjeloven, allmennaksjeloven eller lov om
samvirkeforetak gjelder for verdipapirfond. Imidlertid vil aksjeloven eller
allmennaksjeloven gjelde for forvaltningsselskap, jf. forslaget § 2-1 forste ledd.
Forholdet mellom allmennaksjeloven/aksjeloven og verdipapirfondlovens regler om
forvaltningsselskap kan i si fall by pa enkelte uklarheter. Av gjeldende
verdipapirfondlov § 2-5 annet ledd felger det at allmennaksjeloven eller aksjeloven
gjelder for forvaltningsselskap si langt ikke annet folger av verdipapirfondloven. Vi
reiser sparsmal om det kan veere behov for 4 viderefore dette forbeholdet.

Nar det gjelder forslagene knyttet til ssmmenslaing av fond, peker vi pé at betegnelsen
"fusjon” kan skape uklarhet, ettersom fusjon etter verdipapirfondloven vil ha et noe
annet innhold, og vil felge andre prosessuelle regler enn det som folger av aksjelovene.

Det folger av definisjonen av verdipapirfond i gjeldende lov § 1-2 forste ledd nr. 1 og i
forslaget til ny lov § 1-2 forste ledd at et verdipapirfond er en "selvstendig
formuesmasse”. Et verdipapirfond er dermed et eget rettssubjekt, jf. Ot.prp. nr. 68
(1980-81) s. 17. Det fremgar videre at fondet kan padra seg gijeld. I forbindelse med
sammenslaing (fusjon) eller avvikling av verdipapirfond kan vi ikke se at det er gitt
regler om behandling av fondenes forpliktelser, for eksempel regler om kreditorvarsel
mv. Det fremgér av forslaget til § 5-1 at fusjon bare skal kunne gjennomfores etter
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tillatelse fra Finanstilsynet. Vil det i sé fall veere Finanstilsynet som tar stilling til om
kreditorenes interesser i forbindelse med sammenslaingen er tilstrekkelig ivaretatt? I
sa fall kan 20 dagers behandlingstid, jf. forslaget til § 5-1 sjette ledd, synes noe knapt.
Skal dette alternativt reguleres i forskrift, sml. forslaget § 5-4 siste ledd?

Videre reiser vi spersmél om en sammensliing er ment & ha kontinuitetsvirkninger. Vi
kan ikke se at dette er neermere kommentert i merknadene.

Forholdet til Svalbard

I lovforslaget til ny verdipapirfondlov og forskrift er det ikke inntatt bestemmelser om
lovens anvendelse for Svalbard. Siden loven er en offentligrettslig lov, vil den ikke
gjelde for Svalbard, jf. svalbardloven § 2, med mindre dette fastsettes saerskilt.

Det er flere lover pa narings- og selskapslovgivningsomradet som ikke er gjort
gjeldende for Svalbard. Det vil bli foretatt en gjennomgang av dette rettsomrédet, der
Finansdepartementet i forste omgang skal vurdere i hvilken utstrekning
regnskapsloven og bokferingsloven ber gjeres gjeldende for Svalbard. Deretter vil
andre deler av lovgivningen pa dette omradet, herunder aksjeloven og revisorloven, bli
gjennomgatt. I en slik gjennomgang kan det ikke utelukkes at lover som gjelder
omsetning mv. av verdipapirer ogsi vil bli vurdert, og at det kan anses enskelig & gi
hele eller deler av denne lovgivningen anvendelse for Svalbard. Det kan i denne
forbindelse derfor vaere hensiktsmessig at lovene pé dette omradet har en hjemmel for
Kongen til 4 fastsette anvendelsen for Svalbard.

Det kan f.eks. vises til at verdipapirhandelloven allerede har en slik bestemmelse.
Ordlyden i virkeomradebestemmelsen i verdipapirhandelloven er falgende:

”Loven gjelder for virksomhet i Norge, med mindre noe annet er bestemt. Kongen kan gi
Jorskrift om lovens anvendelse pa Svalbard og kontinentalsokkelen og kan fastsette scerlige
regler under hensyn til de stedlige forhold’.

Vi foreslar at en tilsvarende virkeomradebestemmelse nér det gjelder Svalbard inntas i
verdipapirfondloven. Hensynet til ssmmenheng i neerings- og selskapslovgivningen
tilsier en lik virkeomradebestemmelse som i verdipapirhandelloven.
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