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Horing - Forslag om endringer i verdipapirhandelloven vedrerende andeler i
ansvarlige selskaper og kommandittselskaper

Vi viser til Finansdepartementets brev av 23. september 2009 med vedlegg.

Justisdepartementet har folgende merknader:

Justisdepartementet slutter seg til hovedsynspunktet om at det ber gjelde en form for
tillatelse for og kontroll med mellommannstjenester knyttet til ANS- og KS-andeler. Det
alternativet som gar ut pa 4 endre definisjonen av "finansielle instrumenter”, er ikke
tilstrekkelig utredet til at det kan vurderes naermere.

Et generelt synspunkt er at lovforslaget, slik det er utformet, er vanskelig tilgjengelig.
Det mangler dessuten spesialmerknader. Slike ma innarbeides i en eventuell
proposisjon til Stortinget, jf. Lovteknikk og lovforberedelse punkt 3.3.1, seerlig s. 37.

Videre har vi felgende kommentarer til de enkelte bestemmelsene:

Til § 9-1 nylt tredje ledd

Det ber vurderes om navaerende § 9-1 annet ledd ogsé burde gjelde for det nye
konsesjonskravet. Hvis det skal gjelde, ber forslaget til den nye bestemmelsen bli nytt
annet ledd, mens gjeldende annet ledd blir nytt tredje ledd. I nédveerende annet ledd ber
det henvises bade til ferste ledd og det nye leddet (nytt annet ledd). Nar det gjelder
ordlyden i det nye leddet, foreslér vi til overveielse & flytte "pé forretningsmessig basis”,
slik at den delen av setningen vil lyde: ”... i tilsvarende utenlandske selskaper kan pa
forretningsmessig basis bare ytes av foretak...”. Ordlyden i bestemmelsen fremstar for
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ovrig som unedvendig tung. Det er for eksempel tilstrekkelig 4 henvise til
”selskapsloven” uten full lovhenvisning, fordi "selskapsloven” er offisiell kortform. (Skal
full henvisning benyttes, ma det uansett gjores riktig: lov 21. juni 1985 nr. 83 om
ansvarlige selskaper og kommandittselskaper.)

Til § 9-2 nytt annet ledd nr. 10

Det er uheldig at man ma til verdipapirhandelforskriften for & finne definisjonen av
“profesjonelle kunder” nar begrepet har rettslig betydning i loven. Dette gjelder iseer
fordi forskriften — nar det gjelder profesjonelle kunder etter forskriften § 10-2 bokstav a
—legger opp til at man ma tilbake til loven (lovens § 10-14 annet ledd) for & fa fullstendig
oversikt over hvem som omfattes. Vi foreslédr at definisjoner som har rettslig betydning i
loven, flyttes til loven.
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