DET KONGELIGE
JUSTIS- OG POLITIDEPARTEMENT

= &

=
| FINANSDEPARTENENTET
Finansdepartementet 2 4. JUN 285
Postboks 8008 Dep 2003’
0030 OSLO Saksar,
‘| -
| Jﬂ.hw_CJB CTRETA
Deres ref. Varref. Dato
03/1861 FM CBe 03/4228 EP HCH/ASL/KR/an 19.06.2003

Utkast til forskrifter om verdipapirfond - gijennomfering av rads- og
parlamentsdirektiv 2001/107 og 108/EF om endringer i UCITS-direktivet

Vi viser til heringsbrev 23. mai 2003. Noen mindre forslag til endringer i utkastene til
forskriftsendringer er pafert direkte pa vedlagt kopi.

Vi har for avrig ingen kommentarer.
Med hilsen

Hegbg‘t. Haukaas e.f.

lovradgi g —
ovridgiver /é » / /f vy

Karl Rosén

farstekonsulent
Postadresse Kontoradresse  Telefon - sentralbord Lovavdelingen Saksbehandler
Postboks 8005 Dep  Akerspt. 42 22 24 90 950 Telefaks Karl Rosén

0030 Oslo Org. nr.: 972 417 831 222427 25 22245273




§ 2 ndveerende annet ledd oppheves.

§ 2 ndveerende tredje ledd blir nytt annet ledd.

§ 3 SERREGLER FOR ENKELTE DERIVATER
§ 3 forste ledd skal lyde:

Plasseringer i derivater basert pi omsettelige verdipapirer og penpemarkedsinstrumenter er ikke tillatt med
mindre de oppfyller de vilkér som falger av verdipapirfondloven § 4-6 forste og annet ledd.

§ 3 annet ledd skal lyde:

Valutaderivater kan bare benyttes til sikring av valutacksponering i fondets gvrige plasseringer.

§ 3 iredje ledd skal lyde.

Unoterte derivater mi daglig kunne verdiberegnes pi en palitelig og verifiserbar méte. Pa

forvaliningsselskapets injtiativ mé unoterte derivater pd ethvert Gdspunkt kunne selges, innlgses eller
stenges ved en motgdende handel til en rimelig pris.

§ 3 aytt fierde ledd skal lyde:

Unoterte derivater ma inngas mot bank, forgikringsselskap eller verdipapirforetak med tillatelse fra en
E@S-stat. Motparten mi minst ha rating «investment gradey fra et anerkjent ratingbyrd.

§ 3 néveerende fierde ledd blir femte ledd og skal lyde:

Kredittilsynet kan ved enkeltvedtak gjore unntak fra forste ledd dersom fondet ikke skal markedsfores
innen E@S etter reglene i direktiv 83/611/EQF.

§ 4 PLASSERINGSREGLER TIL VERDIPAPIRFONDLOVEN §§ 4-8 OG 4-9

§ 4 ndveerende forste og annet ledd oppheves.

§ 4 nytt forste ledd skal lyde:

1 forhold til verdipapirfondloven § 4-8 annet ledd pr. 14 3 skal derivater hensyntas slik at

underliggende til derivater medregnes ph falpende miter:
1. Rett eller plikt til kjep skal legges til fondets svrige plasseringer mot samme utsteder

2. Rett eller plikt til salg kan trekkes fra fondets gvrige plasseringer mot samme utsteder
Folgende verdier skal benyttes: ..

—  Terminer og bytteavtaler: Markedsverdién av underliggende

-~ Opsjoner: Markedsverdien av underliggende multiplisert med opsjonens delta

§ 4 nytt annet ledd skal lyde:

For derivater med aksjer eller obligasjoner som underliggende og som skal etterligne sammensetningen av

en indeks. vil grensene i verdipapirfondloven § 4-8a|' komune til anvendelse dersom betingelsene 1 nevnte
bestemmelse er oppfylt, -
§ 4 mytt tredje ledd skal lyde:

§ 4 forste ledd kommer ikke til anvendelse dersom underliggende til derivatet er en aksje- eller
oblipasjonsindeks som gppfyller betingelsene angitt i verdipapirfondioven § 4-83!\ferste ledd nr. 2,3 og 4.




§ 4 mytt fjerde ledd skal lyde:

Ved plassering i unoterte derivater skal risikocksponeringen mot samme motpart beregnes etter reglene i
§ 8-3 i forskrift 22. juni 2000 nr. 632 om minstekrav til kapitaldekning for markedsrisiko mgl'_fu_r
kredittinstitusjoner og verdipapirforctak (CAD-forskriften) som igjen henviser il §8 5. 6 op Ba i forskrift
22 oktober 1990 nr. 875 om minstekrav til kapitaldekning i finansinstitusjoner og verdipapirforetak

(kapitaldekningsforskriften). Risikoeksponeringen mot samme motpart mi ikke overstige
— 10 % av fondets eiendeler nir motparten er en kredittinstitusion
_ 59 av fondets eiendeler mot andre motparter enn kredittinstitusjoner{

§ 4 nytt femte ledd skal lyde: _
1 forhold til verdipapirfondloven § 4-9 ferste og annet ledd skal derivater hensyntas slik at underliggende

til derivater medregnes pa folgende méter:

1. Rett eller plikt til kjep skal legges til fondets gvrige plasseringer mot samnie utsteder
7. Rett eller plikt til salg kan ikke trekkes fra fondets evrige plasseringer mot samme utsteder

Felgende verdier skal benyttes:
- Terminer, opsjoner og bytteavtaler: markedsverdien av underliggende

§ 4 ndveerende annet ledd blir nytt sjette ledd og skal lyde:

Kredittilsynet kan ved enkeltvedtak gjore unntak fra ferste til femte ledd dersom fondet ikke skal
markedsfares innen EDS etter reglene i direktiv 85/611/EQF.

§ S KRAV TIL INTERNE SYSTEMER OG RUTINER

§ 5 annet ledd skal lyde.

Forvaltningsselskap skal ha risikostyringssystemer som til enhver tid sikzer overviking og miling av
risikoen ved derivatposisjonene og deres bidrag til risikoen i hele fondets portefalje.

§ 5 tredje ledd skal lyde:
Forvaltningsselskapet skal ha systemer for markedsriktig og uavhengig fastsettclse av verdien pa unoterte
derivater.

§ 6 INFORMASJON

§ 6 ndveerende forste, annet og tredje ledd oppheves.

§ 6 nytt forste ledd skal lyde:

Kapitalinnskudd i verdipapirfond kan ikke plasseres i derivater for det i fondets vedtekter er inntatt
opplysninger om hvilke derivatinstrumenter som kan anvendes.

§ 6 nytt annet ledd skal lyde:

Det skal i prospekiet opplyses om plasseringer i derivater etter forskrift 28. juli 1994 nr. 750 om prospekt
for verdipapirfond. _

$§ 6 nytt tredje ledd skal lyde:
Kredittilsynet kan gi regler om rapportering av plasseringer i derivater.

11
Endringene i ovennevnte forskrift trer i kraft fra [...].
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Om fondet kan foreta plasseringer i derivater, om formélet med slike plasseringer ish
fall er risikostyring eller & oppfylie investeringsmalene og om virkningen pa fondets
risikoprofil.

Indeksfond og fond som hovedsaklig foretar plasseringer i derivater,
verdipapirfondsandeler og bankinnskudd skal angi dette.

Dersom samlet verdi av fondets netto portefalje forventes 4 ha hey volatilitet, skal

dette angis.

§ 3 annet ledd pkt 2.10 skal lyde:

Storrelsen pi de vederlag som debiteres fondet til fordel for forvaltningsselskapet,
depotmottaker og tredjement, nvordan vederlagene utbetales, fondets refusjon av
omkostninger til forvaltningsselskapet, depotmottaker eller tredjemenn, og hvilke maksimale
prosentsatser som kan bli belastet i forvaltningsgodtg] arelse henholdsvis 1 fondet og de
enkelte verdipapirfondene som fondet eventuelt har plassert sine midler i.

Eventuelle bestemmelser om differensiert forvaltningsgodtgjerelse, herunder eventuell
adgang til 4 fastsette individuell godtgjerelse.

Ny § 3a skal lyde:

§3a__Det forenklede prospektets innhold

Folgende informasjon skal sammenfattes i det forenklede pro spektet:

1. Kort presentasjon av fondet

1.1 Nar fondet ble stifiet og angivelse av hvilket land det er registrert i
1.2 Forvaltningsselskapet

1.3 Forventet varighet (dersom relevant)

1.4 _ Depotmotiaker

1.5 Revisor

1.6  Hvilket finanskonsern forvaliningsselskapet er tilknyttet

2, Informasjon om investeringene

21 _ Kort beskrivelse av fondets formal

2.2  Fondets investeringspolitikk, samt en kortfattet redegjerelse for fondets risikoprofil.

221 Fondets risiko sammenlignet med NIBOR rente minus 0,5 prosent siste halvér, siste
\_-' fem 4r og de siste ti r, eller siden fondets oppstart dersom fondet har eksistert i kortere tidj

222 De kostnader en fondsandel ble belastet i lepet av foreghende kalenderar og i tillegg-
‘neskostnader og innlgsnin skostnader. Dersom det er besluttet endringer i

forvaltningsgodtgjerelsen, te in skostnadefo innlesningskostnader mé disse framkomme.

Kostmadene oppgis i prosent av netto andelsverdi og omfatter folgende: forvaltnings-

godtgjgrelse, teggingskostnader, innlgsningskostnader og transaksjonsdrevne kostnader
unntatt kurtasjekostnader. Kostnadene skal oppgis hade som en totalkostnad og spesifisert.

Det skal fremga at kurtas ckostnaden ikke er oppgitt som en del av totalkostnaden. Verdien av
én andel fratrukket innlesningsverdien skal oppgis.

723 Risikoen ved plassering i henholdsvis verdipapirfond og i bankinnskudd som nevnt i
7.2.1 skal sammenlignes ved hielp av et linjediagram med giennomsnittlig avkastning hvert
lvartal som mélepunkt i diagrammet. Dersom fondet har en sammenlignbar referanseindeks
skal risikoen sammenlignes ogsa med den. Foleende tekst skal inn i informasjonen:
»Nedenstaende linfediagram viser variasjonene i avkastningen de siste ti dr ved investeringer
i henholdsvis fondet og hoyrenteinnskudd i bank. Svingningene viser hvor positiy og negativ




avkasiningen har veert i perioden. Positiv avkastning oker verdien av ditt innskudd, mens

neoativ avkastning reduserer verdien pa ditt innskudd. Desto hoyere svingningene har veert,

jo hoyere har usikkerheten med hensyn til avkasining veert. Er svingningene i avkastningen
stor. vil usikkerheten med hensyn til hyor mye du kan f3 utbetalt pa el gitt fremtidig tidspunkt

ske.” T tillegg skal det opplyses om felgende: I norske banker er innskudd pd inntil 2

millioner kroner garantert av banksikringsfondet.”.

73  Historisk avkastning og opplysning om at historisk avkastning ikke er noen garanti for
fremtidig avkastning.

2.3.1 Fondets gjennomsnittlipe avkastning oppgitt 1 kroner og i prosent av netto andelsverdi
siste halvir. siste fem ar og de siste ti &r, eller antall hele &r regnet {ra
rapporteringstidspunktet dersom fondet har eksistert i kortere tid.

232 Giennomsnittlig avkastning for hvert enkelt ér siste ti ar, eller antall hele &r regnet fra
rapporteringstidspunktet dersom fondet har eksistert i kortere tid, vises ved
seylediagram.

233 Fondets avkastning sammenlignet med NIBOR rente minus 0,5 prosent siste halvir,
siste fem og siste ti &r, eller antall hele &r regnet fra rapporteringstidspunktet dersom
fondet har eksistert i kortere tid, vist i tabell.

2.3.4 Med avkastning menes avkastning etter fradrag for kostnader som andelen er belastet i
perioden. Gjennomsnittet skal beregnes geometrisk. Dersom det finnes en
sammenlignbar referanseindeks for fondet, skal fondets avkastning som nevnt i forrige
ledd tredie punktum sammenlignes ogsé med denne, '

2.4 Beskrivelse av den typiske investoren fondet er oppretiet for,

3. Qﬁkonomisk' informasjon
3.1 Skatteregler (_

3.2 Tegnings- og innigsningsgebyr (_
13 Fventuelle andre kostnader og utgifter. Det skal skilles mellom kostnader og utgifter

som palegges andelseier og fondet(_

4. Kommersiell informasjon
4.1 Hvordan andeler kjspesc
42  Hvordan andeler innleses {,

4.3 __ Nir og hvordan uthytte utbetales {, )
4.4 Hvor oﬂqﬁﬂvo{hvord@ kurser offentliggigres eller gjeres tilg] engehgt

5. Yiterligere informasjon

51 Opplysning om at det fullstendige prospektet, frsberetning og halvérsrapport pa
forespersel kan bl kostnadsfritt] "tilscndﬁ L

5.2  Tilsynsmyndighet{ ,

53  Sted som Mf**mﬂﬂiqjcan kontaktes for innhenting av supplerende opplysningerf
5.4  Dato for publisering av prosnektet{- _

Ny § 3b skal lyde:

§ 3b Forenklet prospekt til- bruk ved markedsfaring i andre E@S-land
For markedsfering i andre E@S-iand utformes forenklet prospekt i samsvar med § 3a, unntatt

punkt 2.2.1 0g 2.3 3.
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