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Horing - Forslag om regulering av verdipapirfonds adgang til a foreta shortsalg

Hovedkonklusjon: Skattedirektoratet har vurdert Finansdepartementets spgrsmaél om
konsekvenser ved & innfgre mulighet for verdipapirfond 4 shortselge med dekning i egne
utlante finansielle instrumenter eller ved bruk av derivatmotpost, mot det systemtekniske i
likningsrapporteringen. Vi kan ikke se at det fgrer til systemtekniske konsekvenser dersom
fondets sammensetning av finansielle instrumenter ikke faller utenfor bransjenormens/
skattebehandlingens klassifisering av verdipapirfond. Vi vil imidlertid peke pé at det kan bli
vanskeligere 4 trekke grensen mellom fondstyper.

Endring av derivatforskriften for UCITS-fond med mulighet for dekket shortsalg medfgrer slik
vi ser det ingen endring i likningsbehandling av andelshaverne i fondet, dersom fondet lar seg
klassifisere som enten et rentefond eller et aksjefond(kombinasjonsfond). Dette er
bransjestandardene og brukes som klassifisering i likningsrapportering. Dersom fondet blir
utpreget hedget, dvs at bruk av derivater og shortposisjoner vil gjgre at fondet muligens faller
utenfor klassifiseringen, antar vi at det m4 komme en avklaring hvordan avkastning og
realisasjon for andelshaverne skal beskattes. Dersom dette er annerledes enn for enten et
aksjefond eller et rentefond mé& det gjgres mindre systemendringer i likningsrapportering. Det
finnes i dag en mindre antall spesialfond og utenlandske fond som er "uklassifisert”.

Vi er for gvrig usikre pa i hvilken grad (potensielle) andelseiere vil ha tilgang til informasjon
om fonds risikioprofil og verdi.
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