*NB*% NORGES BANK

Omradet for finansiell stabilitet

Finansdepartementet C EINAN - :
Postboks 8008 Dep ;30 EPARTEMENTET
0030 Oslo ] MAL 2oy
AKSNR.;
S5/87R -2
ARKIVNR, : L{ |3 l l
Deres ref. Vér ref. Oslo
04/872 FM HD EST/VIFI/InA/200400397 30.04.2004

Hgring — begrenset revisjon av verdipapirloven mv. — implementering av EUs
markedsmisbruksdirektiv

Det vises til Finansdepartementets brev av 3. mars 2004, vedlagt Kredittilsynets hgringsnotat
vedrgrende ovennevnte,

EUs markedsmisbruksdirektiv og dets utfyliende bestemmelser foreslas gjennomfart i
verdipapirhandelloven, bgrsloven og bgrsforskriften. I tillegg legges det til grunn at det fastsettes
en forskrift med utfyllende regler til verdipapirhandelloven kapittel 2. Hgringen omfatter bare
forslag til lovendringer.

Norges Bank ser positivt pa introduksjonen av regelverk som kan bidra til & sikre tilliten og
integriteten til verdipapirmarkedene i E@S-omrédet. Verdipapirmarkedene er et viktig substitutt
til bankene i kapitalallokeringen. Viktige forutsetninger for velfungerende verdipapirmarkeder er
blant annet &penhet og god ekstern informasjon, som sikrer aktgrenes tillit. Norges Bank har for
pvrig ikke vurdert detaljene 1 lovendringsforslagene.

I hgringsnotatet er det lagt vekt pa hensynet til norsk rettstradisjon. Norges Bank ser det som
viktig at norske aktgrer kan delta i markedet under konkurranseforhold som tilsvarer det som er
vanlig i andre land, og legger til grunn at en mest mulig ensartet implementering av direktivet i
E@S-omradet kan bidra til & sikre dette. Dette kan tilsi en noe mer bokstavtro implementering av
direktivet enn det legges opp til 1 hgringsforslaget.
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