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Hering av forslag til forskrift om land som skal regnes som lavskattland og
land som ikke skal anses som lavskattland etter skatteloven § 10-63

Det vises til departementets heringsbrev datert 15. november 2004.

Verdipapirfondenes Forening har ingen konkrete merknader til departementets forslag til
hvilke land som skal anses som lavskattland og hvilke som ikke skal det, jf.
forskriftsforslaget.

Vi vil imidlertid ta opp en nart beslektet problemstilling som potensielt kan medfare store
konsekvenser for aksjefond som investerer hele eller deler av sin portefalje utenfor E@S-
omradet: Som kjent omfatter ikke fritaksmodellen gevinst pé investeringer utenfor EQS-
omridet dersom det underliggende selskapet er hjemmeherende i lavskatteland, eller
skatteyteren eier mindre enn 10 prosent av det underliggende selskap (hvilket er
“normalsituasjonen” for et aksjefond, jf. verdipapirfondloven § 4-8). Nir skatteloven § 10-31
tredje ledd (som gir verdipapirfond fritak for skatteplikt pa gevinst og ingen fradrag for tap
ved realisasjon av aksjer) oppheves med virkning fra 1. januar 2006, innebzrer dette i praksis
at samtlige aksjefond med investeringer i land utenfor E@S-omradet fra dette tidspunktet vil
bli skattepliktig for aksjegevinster knyttet til disse investeringene. Departementet uttaler
imidlertid i avsnitt 5.6.1.2 i Ot.prp. 1 (2004-05) folgende:

«Departementet vil ved oppfalgingen av reformen vurdere behovet for & innfore en
scerlig skattefritaksregel for aksjefond som investerer i land utenfor EQS-omridet.»

Verdipapirfondenes Forening kan ikke se at det foreligger noe politisk enske om 4 innfere
skatteskjerpelser for aksjefond som investerer utenfor E@S-omrédet. Vi legger derfor til
grunn at departementet vil utarbeide forslag om en serlig skattefritaksregel for disse
aksjefondene og at denne er pa plass i god til far 1. januar 2006.

Dersom dette mot formodning ikke skulle bli gjort, vil det oppstd skattemessige
insentivstrukturer som vi mener er svart negative bide for niverende og potensielle
andelseiere i verdipapirfond og for norsk fondsbransje:
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* Vi viser for det forste til at en eventuell innfering av lepende gevinstbeskatning (pa
fondets hind) for aksjefonds plasseringer i selskap hjemmeherende utenfor E@S, vil
innebare en vesentlig skatteskjerpelse for fond som helt eller delvis investerer i
regioner eller enkeltland utenfor E@S, herunder for sikalte globale fond.
Konsekvensen vil i s3 fall bli at mange andelseiere systematisk vil velge bort
plasseringer i norskregistrerte aksjefond som ikke i uvesentlig grad investerer utenfor
E@S. En del andelseiere i aksjefond er ogsa unntatt skatteplikt (eksempelvis
stiftelser). Hvis norskregistrerte aksjefond lepende skal beskattes for aksjegevinster
utenfor E@S-omradet, vil investeringsmandater som omfatter mer enn EQS-omradet
bli szrdeles lite attraktive for andelseiere i denne gruppen. Vir konklusjon er at en
slik skattemessig insentivstruktur framstir som umotivert. [ praksis vil den medfare
reduserte muligheter for & utnytte norskregistrerte aksjefonds fulle
diversifiseringsmuligheter, samt redusere insentivene til 4 investere i fond som seker
etter gode investeringsmuligheter utenfor E@S-omradet.

¢ Dessuten vil vi vise til at lapende gevinstbeskatning (pé fondets hand) for aksjefonds
plasseringer i selskap hjemmeherende utenfor E@S, ogsi vil medfare at norsk
fondsbransje vil paferes en konkurransemessig ulempe i forhold til en rekke
utenlandsregistrerte aksjefond. Gjennom det sikalte UCITS-direktivet kan aksjefond
fra utenlandske E@S-jurisdiksjoner fritt markedsfores i Norge. Aksjefond fra andre
toneangivende jurisdiksjoner (for eksempel Luxembourg og Irland) er fritatt for
lepende gevinstbeskatning pé aksjer, og vil derfor framstd som mer attraktive
investeringsobjekter for norske kunder hvis det ikke innfares en serlig
skattefritaktsregel for norskregistrerte aksjefond innen 1. januar 2006. Norsk
fondsbransje opplever en meget sterk konkurranse fra utenlandsregistrerte fond rettet
mot det norske markedet (sarlig fra Luxembourg og Irland). Allerede i dag er det
registrert flere utenlandsregistrerte enn norskregistrerte aksjefond som markedsfores i
Norge, og vi legger til grunn at norske myndigheter ikke har noe enske om 4 innfere
regler som vil gi disse et skattemessig konkurransefortrinn, hvilket vil kunne gi en
dramatisk negativ effekt for norsk fondsbransje.

Videre vil en eventuell opphevelse av den gjeldende skattefritaksregelen — uten at det innfores
en seerskilt fritaksregel for aksjefond som investerer utenfor E@S-omridet — medfore
betydelige administrative merkostnader for de fond som bereres av dette, jf. blant annet de
beregningsmessige utfordringer som ligger i at det ma foretas fortlepende
gevinst/tapsberegninger av investeringer som er unntatt fra fritaksmetoden for at fondet ved
den daglige kursfastsettelsen skal bli i stand til 4 ta hensyn til palepte og latente skatter pa de
aktuelle investeringene. Det vises til neermere drefting av dette i vedlagte kronikk i
Finansavisen lerdag 6. november i r.

Verdipapirfondenes Forening vil pd denne bakgrunn oppfordre departementet til & prioritere
arbeidet med 4 utarbeide en sarskilt fritaktsregel for aksjefond som investerer utenfor E@S-
omradet. Mange av foreningens medlemmer er urolige i forhold til om det vil komme slike
regler, og vi vil derfor anmode om at departementet i forste omgang bekrefter at seerlige




skattefritaksregler for disse fondene vil bli utarbeidet med sikte p ikrafttredelse i god tid for
den gjeldende skattefritaksregelen oppheves 1. januar 2006,

Med hilsen
Verdipapirfondenes Forening
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Lasse Ruud
Adm, Direktor

Vedlegg: Kronikk i Finansavisen 6. november 2004




Lerdag 6. november 2004

Finansavisen 43 o
18-
.-
n

e e e e ey

Regjeringens

forstag til nye :

skatteregler itmne-
barer en betydelig

aksjefond med: - Fadmget
investeringer b

utenfor E@S-
omradet.

| ¢

sko selakapet er s 1 10 prosent ikke
skal frtas ra beskntoing. Cornpesgm ke
teringer som foretas av norske ekijefmd vit

R
P e
eler i aksj ili in ikke
tes; men 1 unavfm:mm:ﬁp

- aglat akal det faataettos dagli innlgge -
“ningikurmer, b didse skatd;ﬁﬁlmﬁdgx
uttrykk for verdiene i fondene, Dot forhoid

toden, fordi dette ikke vil veers kostnader . at inntekter fra hels eller deler av fondets
som er padratt for 4 erverve, i Ide i?ortefnlje kan vexre skattepliktige, gisr det
eller aikre skattepliktig inntekt. Det d?l.far 7 venskelig for aksjefondens 4 fastgette rikt;
av forslaget at fritaksmetod gle | innlesningskurs pa andelene til enhver tid,
anvendelse for aksjefond. Fondene m# ved denne ingen ta hen-
Fritakametoden innebearer imidl rtid ge- syntﬂpﬂ'pteoglatantesknttarpépoﬂe-
ografiske begrensninger med til folien. Detie inneheerer at det 11 enhver tid
hvilke investeringer som i ma forotas en konkret ing av da en-
skattefritak, i motsetning til den gieldende | kelto investeringene | portefaliox ; forhold
skattefritakaregelen for verdipapirfond i til om frif en kommer til anvendel-
skatteloven. Inntekter fra investeringer in- se eller ikke. For investeringer uterfor E@S
nenfor EOS vil onifattes av fritaksmetoden, betyr dette at fondene kontinuerlig m4 ta
mens inveateringer i lavakatteland utenfor stilling til hvorvidt det aktuelle landet ma
E@3 samt portefyljeinvestaringer utenfor klagsifiseres som et lavskatteland, og/eller
EA8-omradet vil falle utenfor. Sammenlig- | hvorvidt de enkelte investeringene ma defi-
net med dagens regelverk kan dette inne- neres som portefsljeinvesteringer. Dette vil
bBreentildahhetyda]igakntmh'erpeln' veere forhold som kan variere giennom in-
for mange norake akajefond hvor hele ellar vesteringens levetid, for eksempel ved at
deler av portefalien beatdr av investeri skatteniviet i investers t endres, el-

teringer
utenfor EAS, for eksempel USA-fond, asia-
tiske fond, globale fond mv. Inntekter pa ali-
ke inveateringer vil bli beskattet med 28
prosent pa aksjefondets hind og personlige
investorer i fondet belastes ytterligere
28 prosent skatt ved innlgsning av fondsan-
deler: ’
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For & kunne avgrense fritaksmetodens sn-

vendelge mot investeringer utenfor E@S,
legger Finansdepartementet opp til 4 utar-

teringslands
ler ved at den forholdsmessige eierandeler i
de enkelte investeringens endres. En re-
duksjon i eierandel kan i en de} tilfeller tig-
ge utanfor fondets kontroll, for eksempet
ved at det i de investerte selskapena beslut-
tes kapitalforhayelse som medfgrer utvan-
ning av fondets eferandel.

Dersom det fastalas at aksjefondet har
investeringer som er unntatt fra fritaksme-
toden ma det foretas fortlspende
gevinet/tapsberegninger for at fondet ved
fastsettalse av de daglige innlgeningaprise-
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Det vil 1 et slikt tilfelle viore uklart hvordan
" i en” for allokering av kost-
nadene akal utformes — denne kan for sk-
sempel baseres pa kostprisen for ikka-fri-
tatte investeringer sett i forhold til den )
samlede kostprisen av aksjefondets porte- .
falje. Eventuqlt kan fordelingsnpkkelen ba-
seres pA den forholdamessige andelen av de
ikka-fritatte investeringenea markedsverd;
sett i forhold til den samlede portefsliens
markedsverds,

Viriming -

T tillegg til skte skattekostnader vil opphe-  *
velge av den gjeldende aleattefritakaregel

for aksjefond medfyre betydelige adminis-
trative kostnader ved at det oppatér kom.- : }

pliserte peramil og proktioke
utfordringer dersom fondet har investering-
er utenfor E@S-omradet.

Fritaksmetoden er forealatt innfart for
aksjegevinster sorn opptienes fra og med
26. mars 2004. Den gjeldende skattefritaks-
regelen for akajefond er imidiertid ikke fo-
reslitt opphevet for 1. januar 2006,
termentet har varslet at det i forbindelse
mad oppfulgningen av skattereformen vil
bli vurdert hvorvidt det er behiov for 4 inn-
fare en smrregel for aksjefond som inves
rer i land utenfor EGS-omridet, Etter var
oppfatning taler de praktiske utfordringe:
klart for at det utformes sli-
ke srskilts regler.

Glestezkribentens
Advokat Hilde
Therstad og advokat-
fultrnerktig Elin Skoviy
(t.h.} I BA-HR
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