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Finansdepartementet
Postboks 8008 Dep
0030 OSLO
Deres ref. Var ref. Dato
05/1130 FM HD 2005/02306 U-AHBR/ero 27.04.2005

Horing - forskrift om markedsmanipulasjon, rapportering av mistenkelige
transaksjoner, investeringsanbefalinger mv. - gjennomforing av EUs
markedsmisbruksdirektiv mv.

Justisdepartementet viser til Finansdepartementets brev av 18. mars 2005.
Vi har felgende merknader:

Det folger av utkastet til forskrift § 1-2 at Kredittilsynet "kan fastsette forskrift om
akseptert markedspraksis, jf. verdipapirhandelloven § 2-2 fierde ledd og § 2-8 annet ledd
nr. 1.” Av verdipapirhandelloven § 2-2 fierde ledd og § 2-8 tredje ledd felger imidlertid at
departementet kan fastsette forskrift om akseptert markedspraksis.

Vi er pa denne bakgrunn noe usikre pa hvilken betydning utkastet til forskrift § 1-2 er
ment & skulle ha. Er det meningen a delegere departementets kompetanse til
Kredittilsynet? I s4 fall er vel bestemmelsen neppe nedvendig. Vi vil ogsa peke pd at
verdipapirhandelloven § 2-8 annet ledd nr. 1 etter det vi kan se ikke inneholder noen
forskriftshjemmel — verken for departementet eller Kredittilsynet.

Vi forstar det slik at definisjonen av markedsmanipulasjon systematisk er bygget opp
slik:

1) generell definisjon, jf. direktiv 2003/6/EF artikkel 1 (2) bokstav a til c,

2) eksemplifisering av visse typetilfeller, jf. direktiv 2003/6/EF artikkel 1 (2) forste
til tredje kulepunkt,

3) liste over veiledende signaler, jf. direktiv 2003/124/EF artikkel 4.
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Den generelle definisjonen er inntatt i verdipapirhandelloven § 2-8, mens listen over
veiledende signaler foreslas tatt inn i forskriften § 1-1. Etter vért syn ber en vurdere
0gsa a ta eksemplifiseringen av typetilfellene inn i forskriften.
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