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Hering fra Nordisk Energimeglerforbund — Utkast til forskrift om markedsmanipulasjon
mv.

Vi viser hgringsnotat, med tilhgrende utkast til forskrift om markedsmanipulasjon, rapportering
av mistenkelige transaksjoner, investeringsanbefalinger mv. — gjennomfering av EUs
markedsmisbruksdirektiv mv._, datert 18. mars 2005.

Nordisk Energimeglerforbund - NEBA er en forening for varedenivatmeglere som 1 dag er
aktive i det nordiske kraftmarkedet pa Nord Pool ASA.

Foreningens formdl er blant annet i ivareta medlemmenes interesser i1 forhold til nye
rammevilkdr, og a fremme en ordnet og betryggende utvikling av megling med varederivater,

Et vel fungerende finansielt kraftmarked er et overordnet mal for medlemmene av NEBA.

Vare kommentarer til utkast ul forskrift om markedsmanipulasjon, rapportering av
mistenkelige transaksjoner, investeringsanbefalinger mv. relaterer seg til spersmalet om
akseptert markedspraksis i kapittel 1.

Kredittilsynet har valgt en tilnzrming til definisjonen av akseptert markedsmisbruk som ikke
synes a gi den nedvendige grad av forutberegnlighet for akterene i det finansielle
krafimarkedet.

Definisjonen av akseptert markedsmisbruk er en del av bestemmelsene som regulerer
mnsideopplysninger og markedsmanipulasjon. Kredittilsynet legger til grunn at regelverket til
vedkommende bers - som igjen er godkjent som en del av konsesjonsbehandlingen og det
lepende tilsynet med varederivatbersen, er tilstrekkelig som en uttrykkelig aksept av akseptert
markedspraksis. Etter vir oppfatning er en slik lesning med pa & skape mer usikkerhet enn
forutberegnlighet for aktorene 1 markedet. Akterene ber for de gar inn i markedet fa vite hva
tilsynsmyndighetene har definert som akseptert markedspraksis.
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I denne sammenbeng vil samvirket mellom offentligreitslige regler og privatrettslige regler
vaere viktig. Gis borser anledning til & fasisette privatrettslige regler og avtaler pd et omrade
som har sarlig offentlig interesse ma akterene sikres medinnflytelse i prosessen som skal lede
frem til fastsettelse av regelverket.

Nar det gjelder definisjonen av akseptert markedspraksis kan praksisen reguleres gjennom en
henvisning til regelverket til vedkommende bers, men da md det vare en utirykkelig
forutsetning at regleverket har vert pid en bred hering blant alle kategorier akierer i
vedkommende marked. Det bar siledes fremga av forskrifien hvilke prosedyrer som skal gjelde
for fastsettelse og revidering av markedsplassens regler pé dette omrédet.

Med vennlig hilsen
Nordisk Energimeglerforbund

Phil Atkinson
Styreleder
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