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Hering — Utkast til forskrift om tilsyn og kontroll med store engasjementer - endringer
som felge av nytt kapitaldekningsregelverk

Vi viser til departementets brev av 10. juli 2006.

Endringene som foreslas i forskriften skyldes hovedsakelig implementering av endrede
direktivbestemmelser. De viktigste nye valgene som er lagt inn i de endrede
direktivbestemmelsene er en adgang til 4 ta hensyn til finansielt pant i risikovektingen av et
engasjement og en utvidet definisjon av engasjementsbegrepet, slik at det ogsa omfatter
utstedelse av sikkerhet.

Kredittilsynet foreslar at en ikke innforer muligheten til & ta hensyn til finansielt pant i norsk
regelverk. Pant i finansielle instrumenter innebzarer en risikoreduksjon for utlaner i forhold til
usikrede utlan. Det taler isolert sett for at det ber tas hensyn til finansielt pant. Verdien av
finansielt pant kan imidlertid svinge mye, noe som kan fore til at engasjement endrer status og
blir klassifisert som store p& grunn av verdiendringer i pantet. Dette kan utlase
kontrollmessige utfordringer bade for den aktuelle institusjonen og tilsynsmyndighetene, som
igjen kan gke faren for at institusjoner padrar seg for stor konsentrasjonsrisiko. Siden utlan
med pant i finansielle instrumenter utgjer en liten andel av finansinstitusjonenes brutto utlan,
vil forslaget om ikke & ta hensyn til finansielt pant ved vurderingen av store engasjementer
trolig f4 sma praktiske konsekvenser. Norges Bank statter Kredittilsynets forslag.

Norges Bank stetter Kredittilsynets forslag om at utstedelse av sikkerhet ogsa skal regnes med
ved beregning av samlet engasjement med en motpart.

I utkastet til forskriftens § 4 tredje ledd foreslar Kredittilsynet at: Avtale, som i forbindelse
med leasingavtale, gir institusjonen en rett men ikke plikt til & overfore leasingobjektet til en
annen til et belap som er avtalt pa forhdand og til en bestemt dato skal medregnes med 50
prosent av det nominelle belop. Med dagens regelverk vil leasingobjektet telle med 100
prosent ved beregning av store engasjementer. Forslaget fra Kredittilsynet vil derfor medfore
en lempning for institusjonene. : C

Postadresse Besgksadresse Varelevering Telefon 22316000 E-posi/ Internett ' Foretaksregisteret
Postboks 1179 Sentrum Bankplassen 2 Revierstredet Telefaks 22413105 .  central.bank@norges-bank.no NO 937 884 117 MVA
0107 Oslo 0151 Oslo www.norges-bank.no



Den skisserte typen avtale (restverdigarantiavtale) representerer en (kjopt) europeisk
salgsopsjon for institusjonen. Det ber i forskriftsteksten klargjores hva som menes med
nominelt belep. Var uttalelse til forskriftsforslagets § 4 tredje ledd forutsetter at nominelt
belop er bokfert verdi av leasingkontrakten. I den konkrete sammenhengen kan nominelt
belap ogsé tolkes som utgvelsesprisen for salgsopsjonen, en risikovekt pa 50 prosent synes i
sa fall for lav.

Institusjonen vil under leasingperioden ha en fordring pa leietaker. Kredittrisikoen overfor
leietaker vil normalt sett veere langt lavere enn naverdien av leietakers kontraktsforpliktelser
siden leasingobjektet er institusjonens eiendom. Markedsverdien av leasingobjektet vil
vanligvis veare i nerheten av bokfort verdi. Salgsopsjonen vil ogsa vere en sikkerhetsventil
for institusjonen. Den reelle kredittrisikoen for institusjonen er derfor lavere enn bokfert verdi
av leasingkontrakten. En risikovekt pa 50 prosent av bokfert verdi av leasingkontrakten virker
som et rimelig anslag pa den reelle kredittrisikoen.
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