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Bruk av oljeinntekter gitt 
vedvarende høy oljepris

Finansminister Kristin Halvorsen
Valutaseminaret, 25. januar 2006
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Anslag på oljeprisen er svært usikre
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Prisen på råolje og anslag for prisutviklingen på ulike 
tidspunkt. 2006-kroner per fat
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Handlingsregelen

• Petroleumsinntektene fases gradvis inn i 
økonomien, om lag i takt med utviklingen i 
forventet realavkastning av Statens 
petroleumsfond

• Det legges vekt på å jevne ut svingninger i 
økonomien for å sikre god kapasitetsutnyttelse og 
lav arbeidsledighet
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Handlingsregelen sikrer viktige hensyn i 
budsjettpolitikken

• Unngår at endringer i oljeprisen slår ut i 
budsjettpolitikken fra år til år

• Legger til rette for en jevn bruk av petroleums-
inntekter over tid

• Den reelle verdien av fondet opprettholdes 

• Reduserer faren for store og brå omstillinger 
mellom konkurranseutsatte og skjermede næringer
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Vi har allerede brukt mye petroleumsinntekter

Bruk av petroleumsinntekter i prosent av Fastlands-BNP*

Før oljen

* Oljekorrigert underskudd på statsbudsjettet. Strukturelt underskudd fra 1984.
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...også etter innføringen av handlingsregelen

13,465,952,5
Memo:
2006

90,1221,8131,7Sum

23,465,041,62005

24,760,535,82004

27,053,326,32003

15,043,028,02002

Avvik fra 4 
prosent -
regelen

Strukturelt 
budsjett-

underskudd

Forventet avkastning av 
fondskapitalen

(”4 pst. regelen”)

Forventet realavkastning, strukturelt budsjettunderskudd og merbruk 
av petroleumsinntekter (avvik fra 4-prosentregelen). Mrd. 2006-kroner
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Vi skal fortsatt bruke oljepenger
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Forv. Realavkastning

• Strukturelt underskudd på
65,9 mrd. kroner i 2006

• Anslag forventet real-
avkastning i 2010:
- TP06: 98 mrd. kr.
- NB05: 73 mrd. kr.
- Dagens pris: 110 mrd. kr.

Strukturelt underskudd og anslått 
realavkastning på Petroleumsfondet. 
Mrd. 2006-kroner

med oljepris på 420 kr
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Færre år som yrkesaktiv, flere år som 
pensjonist og student

Forventet 
levealder

Gjennomsnittlig 
pensjoneringsalder

Gjennomsnittsalder 
ved avsluttet 
utdanning
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Forholdet mellom antall personer 67 år og over 
og antall personer i alderen 20-66 år. Prosent
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Netto overføringer etter alder i 2004. 
1000 kroner
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Aldrende befolkning – en hovedutfordring for 
norsk økonomi
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Oljeinntektene strekker ikke til
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Pensjoner

Avkastning Statens pensjons-
fond - Utland, anslag nå

Avkastning Statens pensjonsfond -
Utland, anslag i Perspektivmeldingen

2062

Folketrygdens utgifter til pensjoner og avkastning av Statens 
pensjonsfond – Utland. Prosent av BNP for Fastlands-Norge 
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Folk er formue: Arbeidskraften er vår 
viktigste ressurs

4 %
7 %

2 %

45 %

42 %

Neddiskontert petroleumsrente Realkapital

Finansformue Neddiskontert verdi av arbeid 

Herav som 
følge av 
produktivitets-
vekst

Nasjonalformue 
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Store utfordringer i arbeidsmarkedet
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Uføretrygdede

Mottakere av attføring- og rehabiliteringspenger

Trygdefinansiert sykefravær i årsverk

AFP-pensjonister

Økning i antall personer i yrkesaktiv alder på
trygdeordninger siden 1995. 1000 personer
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Oppsummering

• Petroleumsformuen gir Norge et godt utgangspunkt, men 
kan ikke alene sikre velferden i årene framover

• En stor synlig petroleumsformue innebærer utfordringer
• Vi trenger en handlingsregel og en budsjettprosess 

som er oversiktlig og helhetlig

• Vi kan ikke basere oss på at høye oljepriser løser 
utfordringene knyttet til en aldrende befolkning
• Nødvendig med en pensjonsreform og tiltak for å

stimulere et høyt arbeidstilbud 

• Bruken av petroleumsinntekter må tilpasses konjunktur-
situasjonen. Motstykket til lavere bruk nå er økt bruk 
senere


