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Scenarier for heldrig petroleumsaktivitet i omradet Lofoten og Barentshavet i
2005-2020

Delutredning 9-c: @konomisk analyse

1 Bakgrunn

Utgangspunktet for delutredningen er scenariene for heldrig petroleumsaktivitet i omrédet
Lofoten og Barentshavet, utarbeidet av OLF i samarbeid med Oljedirektoratet etter
forespersel fra Olje- og energidepartementet i brev 13/5-2002. Scenariene skal vise aternative
utviklingsbaner for nasringen i omrédet fram mot 2020. Scenariene tar ikke inn over seg
ytterligere aktivitet etter dette tidspunktet.

Med bakgrunn i opplysninger om ressurser, platdproduksjon, utbyggings gsning, antall
brgnner og tidspunkt for produksjonsstart for feltene i scenariene, har Oljedirektoratet
beregnet profiler for produksion, investeringer og driftskostnader for feltene.

| det falgende oppsummeres utviklingen i produksjon, investeringer, driftkostnader og
kontantstrgm, samt |ennsomheten i scenariene. Formalet med delutredningen er &illustrere
bidraget til verdiskaping pa norsk kontinentalsokkel frafeltene knyttet til scenariene
Resultatene er ogsa utgangspunktet for en mer detaljert analyse av samfunnsmessige
konsekvenser (delutredning 9-b).

2 Scenarier
Ved etablering av scenariene er det lagt vekt pa at disse skal:

Ve representative for hele det geografiske utredningsomradet

Inkludere lokaliteter som vurderes som potensielle konfliktomrader med fiskeri- og
milj@interesser

Hvor mulig, dekke funn eller omréder med forventning om funn

| analysen har en definert scenarier med ulike aktivitetsnivaer — avhengig av hvor mange
prosiekter som blir realisert. Til sammen er det definert 10 0lje- og gassprosjekter:

Scenariet "Basisniva' bestér av paviste ressurser: gassfelt i Troms | (Snghvit), oljefelt i
Troms|, samt tilleggsressurser til gassfeltet i Troms|.

Scenariet "Middels aktivitetsniva" inkluderer i tillegg felt med relativt sett hay
funnsannsynlighet, dvs. oljefelt i Nordland VI og Lopparyggen ost, og gassfelt i Finnmark
ost og Nordkappbassenget.

Scenariet "Heyt aktivitetsniva" inkluderer i tillegg feltene Finnmark est/olje, Nordland
Vll/olje, Troms Il/gass og Bjgrnaya vest/olje.

Feltenes geografiske lokalisering er vist i vedlegg 1.



Sammenlignet med de forventninger en har med hensyn til uoppdagede resurserer det lagt
sterre vekt p& 4 utrede oljefelt enn gassfelt. Dette fordi oljefelt representerer den sterste
miljemessige utfordringen. Utbygging av samtlige 10 felt over vurderes som lite sannsynlig.
Industriens anslag pa et realistisk tall for antallet selvstendige felt i perioden fram til 2020 er
3-5, dvs en utvikling mellom basis og middels aktivitetsniva. For en naamere beskrivelse og
diskusjon av scenariene vises det til Fastsatt utredningsprogram (januar 2003), samt til
Scenarier for helérlig petroleumsaktivitet i omrédet Lofoten og Barentshavet i 2005-2020.

For hvert av eksempelfeltene som danner grunnlag for scenariene er det gitt neamere
opplysninger om ressurser, platdprodukson, utbyggingsl @sning, antall branner og tidspunkt
for produkgonsstart for hvert felt. M ed utgangspunkt i disse forutsetningene har
Oljedirektoratet beregnet profiler for produksjon, investeringer og driftskostnader for feltene.
Beregningene bygger pa scenariegrunnlagets opplysninger om tekniske og miljemessige
forhold, erfaringer fra allerede gennomferte og planlagte utbygginger pa norsk

kontinental sokkel, og det er forsgkt tatt hensyn til de geologiske, geografiske og klimatiske
forhold i utredningsomrédet. Dersom feltene blir bygd ut vil de danne grunnlaget for aktivitet
i lang tid utover 2020. Selv om utredningen bare dekker perioden frem til 2020 har eni de
etterfglgende figurer illustrert den totale utviklingen i feltenes livdlgp. Dettefor A gi et mer
fullstendig bilde av aktivitetene og forutsetningene som ligger til grunn.

For oljefeltene har en i de gkonomiske beregningene lagt til grunn at utbyggingen
gjennomfares med flytende produksjonsskip. Her har en et forholdsvis bredt
sammenligningsgrunnlag fra andre prosjekter med lignende utbyggingsl @sninger. For
oljefelteti Troms|, som er forholdsvis lite, er det lagt til grunn at rettighetshaverne leier et
produksjonsskip.

For gassfeltene har en lagt til grunn at gassen transporterestil land for produksjon av LNG.
Beregningene for gassfeltene i scenariene "M iddels aktivitetsniva' ogi "Heyt aktivitetsnivad'
bygger i stor grad p& kunnskaper fra Snghvitutbyggingen. Disse tre gassfeltene har hver
halvparten av ressursene i Snghvitfeltet, og det er lagt til grunn at LNG produksjonen
samordnes med Snehvitfeltet eller med andre felt slik at kostnadene til landanlegg kan
reduseres.

Nér det gjelder leteaktivitet er det lagt til grunn at det uavhengig av hvilket scenario som
realiseresbores 3 letebrgnner per &r i perioden2005-2020. L etekostnadene er i analysen
illustrert sammen med driftskostnadene. K ostnad per brgnn er av Oljedirektoratet ansl t til
omlag 210 mill kroner. Dette inkluderer undersgkel sesbrennen, generelle undersakel ser,
feltevaluering og administrasjon.

Selv om Oljedirektoratets beregninger knyttet til eksempelfeltene er sgkt gjort sa redistiske
som mulig, understrekes det at disse er skissemessige og teoretiske. Det er store variasjoner i
dje- og gassfelts starrel se, produksjonsegenskaper og behov med hensyn til utbyggings- og
transport |@sninger. Dersom det gjares konkrete funn i utredningsomradet kan det derfor vaae
storeavvik i forhold til profilene som er lagt til grunn for de enkelte feltene. | tillegg kommer
at teknologiutviklingen og muligheten til samordning med naaliggende felter vil ha stor
betydning for utbyggingsiasninger og kostnader for felt som blir bygd i fremtiden Disse
faktorene vil ogsa pavirke hvor raskt eventuelle funn kan settesi produksjon.

Ved beregningen av inntekter fra produksionen har en lagt til grunn prisforutsetningene fra
Nasjonalbudsjettet for 2003. For hoveddelen av produksjonsperioden for eksempelfeltene



innebaarer dette priser pa 135 kroner per fat olje, 873 kroner pr Sm3 kondensat og 0,74 kroner
pr Sm3 for gass'. For detidligste &rene forventes noe hgyere priser. Alle priser og verdier er
oppaitt i faste 2003 kroner.

3 Ressursgrunnlaget

Figur 3.1 viser utvinnbare ressurser for feltene i scenariegrunnlaget. Totale ressurser for
scenariene fordeler seg pé& 310 mill Sm3 olje og 420 mill Sm3 o.e. gass. Disse ressursene
representerer meget store verdier. Som en illustrasjon kan det nevnes at med langsiktige
prisforutsetninge ne som nevnt over vil bruttoverdien av ressursene i scenariene"Bass"”,
"M iddels aktivitetsnivd' og "Heyt aktivitetsniva', vaare henholdsvis 130, 3800g 570 mrd.
kroner.
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Figur 3.1: Utvinnbare reserver for de 10 olje- og gassfeltene

4 Produksjon

Figur 4.1 illustrerer produksjon av olje/kondensat og gass for de ulike scenariene.

| scenariet "Bags", der kun ressurser i Troms| blir utviklet, vil forventet produksjon raskt ta
seg opp og n& et niva p& om lag 8 millioner Sm® o.e. i 2008. Som falge av avtakende
produksjon fra oljefeltet synker produksjonen rundt 2013, og stabiliserer seg pa 6,4 millioner
Sm3 o.e. Dette er i sin helhet produksion av kondensat og gass. Dette nivaet andés &
opprettholdesi lang tid fremover.

! Forventet gasspris pa det Europeiske markedet vil veare et konservativt anslag for prisen for gass som
markedsfares som LNG. Dette fordi LNG ogsa kan selges pd markeder med heyere priser.
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Figur 4.1: Produksjon av olje, kondensat og gass

| scenariet "Middels aktivitetsniva" vil produksjonen nd en topp i 2012 p& 28,7 millioner Sm3
o.e.. Samlet produksjon faller deretter jevnt frem til 2026 hvor den stabiliseres. | dette
scenariet vil produksjonen fra utredningsomradet vaare om lag 16 mill Sm3 o.e. i 2020.

| scenariet "Haoyt aktivitetsniva" vil searlig oljeproduksgionen bidratil en produksjonstopp i
2021. Samlet produkgion fraalle felt ansl&sdatil omlag 40 millioner Sm3 o.e.

Samlet produksjonen fra norsk kontinental sokkel i 2002 var om lag 260 millioner Sm3o0.e.
Sett i lys av at en forventer en betydelig nedgang i produksjon pé sokkelen frem mot 2020
illustrerer analysen at aktivitet i Lofaten og Barentshavet kan vaare en viktig bidragsyter til &
oppretthol de aktivitetsnivaet i den norske oljenaaingen.

5 Investeringer

Samlede investeringer p& norsk kontinentalsokkel forventes & halveresi |gpet av de naameste
10 &rene. Investeringsetterspersden fraolje og gassvirksomheten er av avgjerende betydning
for aktivitetsnivaet i deler av norsk leveranderindustri som stér foran store utfordringer i arene
som kommer. Realisering av ressursene i omrédet L ofoten og Barentshavet vil bety betydelige
muli gheter for et hayere langsiktig aktivitetsnivainnen leverandernagingen.

Investeringene i basisscenariet domineres av investeringene pa gassfeltet i Troms |. Disse ndr
i lgpet av fadr et nivdpaomlag 10 milliarderkroner, som er det heyeste nivaet for dette
scenariet. | periodene 2010-2015 og 2019-2021 legges det til grunn tilleggsinvesteringer pa
gassfeltet i Troms| med topper pa 2-3 milliarder kroner.
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Figur 5.1: Investeringer (millioner kroner, 2003)

For scenariet "Middels aktivitetsniva" vil investeringene na sitt hayeste punkt i 2006 med
anslagsvis 12 milliarder kroner. | &rene etter synker samlede investeringer raskt etter hvert
som gassfeltet i Troms | blir ferdigstilt, men gker igjen nér utbyggingen av de andre feltene i
scenariet starter. Investeringene i dette scenariet vil bidratil at en kan opprettholde et
investeringsnivai perioden 2007 til 2014 pé gjennomsnittlig 7 mrd kroner per &r.

Scenariet "Heyt aktivitetsniva" vil bidratil en utjevning av investeringsnivaet videre utover i
tid. | &rene fra 2016 til 2019 er investeringsaktiviteten beskjeden for de andre scenariene,
mens det i dette scenariet fortsatt vil vaare betydelige investeringer. Samlet sett vil gassfeltet i
Troms| bidratil de sterste investeringene, og en investeringsopp i 2006.

Totalt vil investeringene i basisscenariet utgjere 42 mrd kroner. For scenariene "Middels
aktivitetsniva" og "Hayt aktivitetsnivad" vil de vaare henholdsvis 106 og 152 mrd kroner. Til
sammenligning er investeringene knyttet til utbyggingen av Shehvitfeltet om lag 40 mrd
kroner.




6 Driftskostnader
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Figur 6.1: Driftskostnader eksklusive CO2 -avgift (millioner kroner, 2003)

Som investeringene genererer driftskostnader etterspersel etter produkter og tjenester fra
leverandgrindustrien i Norge. Samtidig utgjer de en kostnad som reduserer |gnnsomheten av
feltene. En betydelig del av driftskostnadene er ogsa lannsutgifter knyttet til den direkte
syssel settingen pa kontinental sokkelen og ved landanlegg. L etekostnadene bidrar i farste
rekketil gkt ettersparsel etter riggkapasitet og til aktivitet knyttet til undersgkelser,
feltevaluering og administrasion i oljesel skapene.

| delutredning 9-b gis det en mer inngdende vurdering av samfunnsmessige konsekvenser med
tanke pAmulige investeringer og ringvirkninger for regionen i form av sysselsetting og vare-
0g tjenesteleveranser.

For basisscenariet stiger driftskostnadene med gkende produksjon frem mot 2008, opp til 2
mrd kroner. Nar oljefeltet i Troms | slutter & produserei 2013, sté& gassfeltet i Troms| for ale
driftskostnadene. Disse blir liggende mellom 1 og 1,3 milliarder frem til nedstegning.

| scenariet "Middels aktivitetsnivd' vil driftskostnadene fortsette & eke frem til 2013 opp til
3,6 milliarder kroner. De blir liggende rundt 3 milliarder kroner frem til 2026-27 nér
oljefeltenei Nordland VI og Lopparyggen avduttes. Ved avslutningen av gassfeltet i Troms |
synker kostnadene markert fra 2,4 til 1,4 milliarder kroner.

| scenariet "Heyt aktivitetsnivad" vil driftskostnadene toppe seg ferst i 2024 med en verdi paca
5 milliarder. Dette nivaet vil gradvis avta frem mot 2050.



7 Bruttoinntekter
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Figur 7.1: Bruttoinntekter (millioner kroner, 2003)

Figur 7.1 viser bruttoinntektene fra olje- og gassproduksjonen for de tre senariene.

| basisscenariet ndr bruttoinnt ektene en hgyde paomlag 7 milliarder kroner i 2008 og 2009.
Nivaet synker med lavere produkgion fraoljefeltet i Troms| i drene som falger, ned til 5
milliarder kroner per &r til gassfeltet i Troms | slutter aprodusere.

For scenariet "Middels aktivitetsniva" vil inntektene gke med stigende oljeprodukgon frem til
2012, hvoretter denne avtar. Toppnivaet anslastil 24 milliarder. Nar all oljeproduksjon er
avsluttet i 2026 ligger nivaet pa 10 milliarder kroner frem til gassfelteti Troms| slutter &
produsere.

| "Heyt aktivitetsniva" vil bruttoinntektene vaare betydelig heyere i perioden 2019-2026 hvor
oljeproduksjon franye felt i Finnmark @st, Nordland V11 og Bjarneya Vest overgar tapet av
produksjon fra Nordland V1 og Lopparyggen @st. P& det hgyeste vil inntektene vaare pa33
milliarder kroner i 2021.



8 Kontantstrgm
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Figur 8.1: Netto kontantstrgm (millioner kroner, 2003)

Figur 8.1 viser netto kontantstrem frainntekter fra salg av olje og gass og utlegg til leting,
investeringer, drift og CO2 avgift.

| de farste &rene farer de store investeringene forbundet med gassfeltet i Troms | til en negativ
netto kontantstrgm. Ogsa de ytterlige investeringene i feltet trekker ned kontantstremmen i
2015 og 2021. Stabile inntekter fra gassfeltet i Troms| gir ellers en kontantstrem pa mellom 3
og 4 milliarder kroner per &r.

For "Middels aktivitetsniva" trekker investeringer i utbyggingsfasen ned kontantstremmen,
men i 2009 gér de nye prosjektene med overskudd og bidrar pasitivt. Nettoinntektene nér sin
topp i 2016 med om lag 14 milliarder kroner. Nar oljeprosektene avsluttes ligger
kontantstrammen pa 5-6 milliarder frem til nedstenging av gassfelteti Troms|. For "Hayt
aktivitetsnivd' vil kontantstrammen né en topp p& 24 milliarder kroner i 2022

9 Lennsomhetsberegninger

For dillustrere lannsomheten av de tre scenariene er det gjennomfert ndverdiberegninger der
en tar hensyn til periodiseringen av inntektene og utgiftene gjengitt i avsnittene foran, og at
kapitalen kan oppné en aternativ avkastning ved annen plassering. Naverdien gir et uttrykk
for den samlede risikojusterte verdiskapingen fra prosjektene utover normal
kapitalavkastning. Verdiskapingen gir grunnlag for fortjeneste til selskapene og skatte- og
avgiftsinnt ekter for staten. | tillegg kan staten gjennom Statens direkte gkonomiske
engasiement i petroleumsvirksomheten sikre at en andel av verdiene tilfaller fellesskapet.

| beregning av naverdi er kontantstrammene diskontert med et reelt avkastningskrav pa7 pst..
Naverdiberegningene som illustrerer samfunnsgkonomisk |gnnsomhet, er basert pa fear—skatt



verdier. CO,-avgiften er imidlertid behandlet som en kostnad da det antas at denne
representerer miljgkostnaden ved utslipp.
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Figur 9.1: Naverdi (mrd. kroner, 2003)

Figur 9.1 illustrerer ndverdientil de ulike scenariene. For scenariet "Basis' andlas ndverdien
uten letekostnader til & bli om lag 2 milliarder kroner?. Ved "Middels aktivitetsniva" gker
denne verdien til 43 milliarder kroner, og for "Heyt aktivitetsnivd" er den beregnet til vaare
64 milliarder kroner. Vi ser at det, med de forutsetninger som er lagt til grunn i analysen, er
vesentlige ekonomiske gevinster & hente ved petroleumsaktivitet i Lofoten og Barentshavet
fram mot 2020.

Naverdien av |etekostnader tilsvarende tre brgnner per & i perioden 2005 til 2020 vil utgjere
en kostnad paom lag 5,5 mrd. kroner. Tallene illustrerer at letevirksomheten vil vage svaat
Ignnsom dersom scenariene "Middels" eller "Hgyt aktivitetsniva' realiseres. All erfaring
tilsier imidlertid at |eteaktiviteten over tid vil avhenge av hvor mange funn en gjer. Dette
tilsier at en for scenariet "Basis' har lagt til grunn for hgye letekostnader, mens det motsatte
kan vazretilfellet for scenariet"Hayt aktivitetsniva'.

10 Konklusjon/oppsummering

Potensielle miljgkostnader og risikoen ved helérig petroleumsaktivitet i omradet Lofoten og
Barentshavet ma avveies mot fordelene ved denne virksomheten. M ed utgangspunkt i
scenariene som er lagt til grunn for analysen har en illustrert utviklingen i produksjon,
investeringer, driftkostnader og kontantstrem, samt |gnnsomheten av petroleumsvirksomhet i
disse omrédene fram mot 2020.

Petroleumsressursene i analysen representerer store verdier og det vil kreve betydelige
investeringer og kostnader & produsere disse. Utredningen illustrerer at produksjonen,

2 Operateren for Snehvit feltet legger til grunn en heyere néverdi. Dette skyldes hovedsakelig at en tar sikte pa &
selge LNG produksjonen i markeder med hgyere pris enn forutsatt i denne analysen. Jf. fotnote side 2.



investeringene og driftskostnadene fra feltene kan gi et viktig bidrag til samlet
petroleumsproduksjon og til aktivitetsnivaet i en periode med fallende produksjon og aktivitet
panorsk kontinentalsokkel.
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Vedlegg 1 Lokalisering av fiktive felt som grunnlag for aktivitetsscenariene

Seenarier: Lofoten - Barentshavel
B Gass
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