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Global Investnienit Pexformance Standards (GIPS) — verifikasjon av NBIM

Global Tovestment Performance Standards (GIPS) er en etisk og frivitlig standard for
beregiing o g presentasjon av historisk avkastning. Standarden er basert pd selvregulering
og erment & skulle fremme konkurranse innen kapx‘talfowa}ming ved at potensielle
investorer har et mest mulig komplett og ensartet grunnlag for 4 sammentikne tall fra ulike
forvaltere.

Standarden dekkeren rekkeulike krav, fra grannlagsdata via hdndtering av ulike inmtekts-
og kostnadskomponenter til beregningsmetode (for eksempel tidsveiet avkastning,
geometrisk kjedelinking av perioder) og presentasjon {(minimum 5 ars &rlig avkastning,
referanseindeksens avkastning, markedsverdier, portefoljegmpper og lignende).

appfﬂrdfrcs dei ﬂl at {3 S anheﬁdmger fsalges fm' at fmvalateren i stmst muhg grad skai 1ever
opp-til intensjonene bak GIPS

For § styrke @ppfatteiseﬁ av etterlevelse kan forvaltere fa veﬁﬁsert sin etterlevelse.
Verifikasjon er ikke pakrevet, men vil konne bli det 1 fremtiden. NBIM fikk verifisert:
etterlevelse av Brnst & Young i februar 2010, Verifikasjonen dekker perioden 1998+ 0@9 I
forbindelse med verifikasjonen publiserte NBIM:

. GIPS Manual |

. Norges Bank Investment Managerent (NBIM) Performance results

. Ernst & Young GIPS verification teport
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Tallene som presenteres-og den metoden som benyttes 1 den publiserie
avkastmngsrdppgrt(,n er konsistent med de avkastnmgsta]i som tidligere er publisert 1
kvartals- og Arsrapporter. Rapporten er ment % gl et mest mulig uifyllende bilde av
avkastningshistorikken ved en oppstilling av nekkeltall, samt et sett av noter med
utdypende informasjon om portefaljegruppene det capporteres for, NBIM vil oppdatere
disse notene med mer informasjon om investeringsstrategi og investeringsmandat basert pé
tidligere publisert materiale samt med bruk av derivater og beldning, da dette ikke
foreligger i ferste versjon. Informasjonen om bruk av derivater og belaning er basert pi
informasjon som i all hovedsak allerede er publisert i drsrapport og drsregnskap.

En slik oppdatering av tilleggsinformasjon betyr ikke at verifikasjonen av NBIM kan
treklees 1 tvil eller ikke er gyldlg Alle rappotterte avkastningstall inkluderer effekter av
derivater og beléning, og det er ingen tidligere sapporterte tall som er endret. Informasjonen
som legges til vil dog gi de som kun leser denne avkasiningsrapporten et noe mer
utfyllende bilde av investeringsmandat og underliggende forvaltningsstrategi.

Vi sikter miot 4 oppdatere rapporten med tilleggsinformasjon innen utgangen av mai mésed
etter at Emnst & Young har verifisert tilleggsinformasjoren.
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