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FORSKJELLER I MARKEDSVERDIER FOR 2004

Markedsverdiene i Mercer’s og Norges Bank Kapitalforvaltning’s (KAP’s) arsrapporter for
2004 er sammenlignet i tabellen nedenfor:

Mercer KAP Differanse
Mars 04 915 298 915 347 -49
Juni 04 942 419 942 357 62
September 988 189 988 141 48
04
Desember 04 | 1 016 409 1016 402 7

For aksjeportefaljen og eksterne renteportefeljen baserer Mercer sine
avkastningsberegninger pa portefoljedata og markedsverdier fra KAP’s eksterne
regnskapsforer (JPMorgan Chase).

For 2004 ble regnskapet for den interne renteportefoljen fort av KAP, og Mercer’s
avkastningsberegninger var derfor basert pa leveranser fra KAP’s regnskapsystem. I august
2004 overtok Citibank regnskapet for den interne renteportefaljen. I en overgangsfase fra
januar til og med juli 2004, mottok Mercer leveranser bade fra Citibank’s regnskapssystem
og KAP’s regnskapssystem. I Mercer’s arsrapport benyttes markedsverdier fra Citibank’s
regnskapssystem for hele 2004.

Den storste forskjellen mellom markedsverdiene til Mercer og KAP skyldes verdsettelsen av
den interne renteportefoljen og skyldes at KAP neddiskonterer inntektselementene fra buy-
sell-back og sell-buy-back kontrakter. Regnskapet registrerer disse inntektselementene med
faktisk belep (palepte inntekter).

Andre forskjeller mellom markedsverdiene pa den interne renteportefoljen i Mercer’s og
KAP’s arsrapporter er beskrevet nedenfor:
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e Forskjeller i valutakurser fordrsaket av forskjeller i antall desimaler mellom
Citibank’s regnskapssystem og KAP’s avkastningssystem.

e Kostpris justering: Det er en feil 1 Citibank’s regnskapssystem som Citibank handtere
manuelt ved & legge til en linje i regnskapet. Denne linjen kommer ikke med i
uttrekket fra Citibank til Mercer.

e Forskjell i palopt rente: Det oppstar mindre forskjeller i palopt rente som skyldes at
Citibank bruker et internt system for & beregne palept rente mens KAP’s
avkastningssystem benytter Bloomberg.

e Futures kontrakter: I starten hadde Citibank problemer med 4 inkludere futures

Kkontrakter i sine uttrekk til Mercer. Dette problemet ble lost fra og med oktober
2004.
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